
 

REGIONE PIEMONTE BU21 28/05/2026 
 

Codice A1110B 
D.D. 21 maggio 2026, n. 433 
Approvazione dello schema contrattuale del contratto di rinegoziazione da stipulare con 
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A ai sensi della D.G.R. n. 25-2584 del 18 maggio 2026.   
 

 

ATTO DD 433/A1110B/2026 DEL 21/05/2026 
 
 
DETERMINAZIONE DIRIGENZIALE 
A11000- RISORSE FINANZIARIE E PATRIMONIO 
A1110B - Acquisizione e controllo delle risorse finanziarie 
 
 
OGGETTO: Approvazione dello schema contrattuale del contratto di rinegoziazione da stipulare 

con Cassa Depositi e Prestiti S.p.A ai sensi della D.G.R. n. 25-2584 del 18 maggio 
2026. 
 

Premesso che l’articolo 3, comma 2, della Legge regionale 3 febbraio 2026, n. 3 “Bilancio di 
previsione finanziario 2026-2028” reca quanto segue: 
 
“2. In attuazione dell' articolo 7, comma 2, del decreto-legge 19 giugno 2015, n. 78 (Disposizioni 
urgenti in materia di enti territoriali. Disposizioni per garantire la continuità dei dispositivi di 
sicurezza e di controllo del territorio. Razionalizzazione delle spese del Servizio sanitario nazionale 
nonché norme in materia di rifiuti e di emissioni industriali), convertito, con modificazioni, dalla 
legge 6 agosto 2015, n. 125 , così come da ultimo modificato dall'articolo 1, comma 679, della 
legge 30 dicembre 2025, n. 199 (Bilancio di previsione dello Stato per l'anno finanziario 2026 e 
bilancio pluriennale per il triennio 2026-2028), la Giunta regionale è autorizzata, per il triennio 
2026-2028, ad avviare le operazioni di sospensione della quota capitale delle rate di 
ammortamento dei finanziamenti in essere con gli istituti di credito, con conseguente modifica del 
relativo piano di ammortamento, fermo restando il pagamento delle quote interessi alle scadenze 
contrattualmente previste.” 
 
Dato atto che, con lettera circolare inviata via PEC alla Direzione regionale "Risorse Finanziarie e 
patrimonio", prot. n. 24736/A11000 del 30 aprile 2026, Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. ha reso nota 
la propria disponibilità alla rinegoziazione, con riferimento al biennio 2026-2027, di alcuni prestiti 
concessi a favore della Regione Piemonte individuati sulla base di criteri omogenei di selezione del 
portafoglio, in particolare: 
 
◦ regolati a tasso di interesse fisso o variabile; 
◦ con oneri di rimborso integralmente a carico dell'Ente; 
◦ con debito residuo pari o superiore ad euro 20.000.000,00; 
◦ con scadenza dell’ammortamento successiva al 31 dicembre 2033; 
◦ anche oggetto di precedenti rinegoziazioni. 
 



 

Dato atto, inoltre, che i mutui oggetto di rinegoziazione sono i seguenti: 
 
• pos. n. 4482013/03 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 147.859.640,28 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4526044/10 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 251.396.138,07 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4526044/11 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 307.857.747,78 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4526044/12 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 106.380.309,19 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4534063/03 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 285.682.909,67 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4534064/03 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 285.682.909,67 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4546051/03 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 150.153.618,94 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4546161/06 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 144.589.347,37 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4546161/07 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 75.088.954,69 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4546162/04 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 166.816.696,72 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4553750/04 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 159.772.582,90 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4555430/04 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 79.886.291,47 e scadenza 

al 31 dicembre 2048; 
• pos. n. 4559640/03 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 33.004.871,35 e scadenza 

al 31 dicembre 2043; 
• pos. n. 4559640/04 con debito residuo al 1° gennaio 2026 pari ad euro 33.292.462,82 e scadenza 

al 31 dicembre 2043. 
 
Preso atto che le condizioni previste da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e riportate nella lettera 
circolare sopra citata, ai fini della rinegoziazione risultano: 
 
• debito residuo rinegoziato pari a quello in essere alla data del 1° gennaio 2026; 
• scadenza dell’ammortamento pari alla scadenza originaria dei Prestiti Originari; 
• corresponsione dal 30 giugno 2026 e al 31 dicembre 2027 di rate semestrali comprensive di quote 

capitale, ciascuna di importo pari allo 0,25% del debito residuo in essere al 1° gennaio 2026, e di 
quote interessi semestrali calcolate al tasso di interesse fisso applicabile ai Prestiti Rinegoziati; 

• corresponsione dal 30 giugno 2028 fino alla scadenza dei Prestiti Rinegoziati, di rate semestrali 
costanti posticipate (piano di ammortamento c.d. “francese”), comprensive di quota capitale e di 
quote interessi calcolate al Tasso di interesse fisso Post Rinegoziazione; 

• Tasso di interesse fisso Post Rinegoziazione determinato, per ciascun Prestito Rinegoziato, nel 
rispetto del principio di equivalenza finanziaria, in base al quale viene verificata l’uguaglianza fra 
il valore attuale dei flussi finanziari del Prestito Originario e del Prestito Rinegoziato, sulla base 
dei fattori di sconto utilizzati per la determinazione delle condizioni applicate da Cassa Depositi e 
Prestiti S.p.A. ai prestiti concessi agli Enti, tenuto conto della durata e delle condizioni di mercato 
vigenti alla data di determinazione del suddetto tasso. 

 
Dato atto che il principio di equivalenza finanziaria applicato da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. è 



 

finalizzato a garantire l’equivalenza, in termini di valore attuale, tra i flussi finanziari dei prestiti 
originari e quelli derivanti dalla rinegoziazione, consentendo al contempo una rimodulazione del 
profilo temporale dei pagamenti, con riduzione degli esborsi per quota capitale nel biennio 2026-
2027, senza incremento dell’indebitamento complessivo dell’Ente e senza estensione della durata 
originaria dei finanziamenti. 
 
Rilevato che l’operazione di rinegoziazione, oltre a garantire il contenimento degli oneri 
complessivi in termini economico-finanziari del debito regionale, mediante la rimodulazione dei 
piani di ammortamento, consente di ridurre gli esborsi per quota capitale nel biennio 2026-2027, 
determinando conseguentemente la liberazione di risorse finanziarie nel medesimo periodo, fermo 
restando il rispetto del principio di convenienza economico-finanziaria ai sensi dell’articolo 41 della 
legge n. 448/2001, nel quale si evidenzi che il valore attuale dell’operazione di rinegoziazione 
risulti non superiore al valore attuale dei contratti in essere. 
 
Dato atto, inoltre, che: 
 
• le eventuali operazioni di rinegoziazione non incidono negativamente sul limite di indebitamento 

della Regione Piemonte in quanto gli oneri derivati da tale operazione trovano copertura negli 
stanziamenti finalizzati al pagamento delle rate di ammortamento iscritte nel bilancio di 
previsione finanziario 2026-2028, relativi alla Missione 50 (Debito pubblico), Programmi 01 
(Quota interessi ammortamento mutui e prestiti obbligazionari) e 02 (Quota capitale 
ammortamento mutui e prestiti obbligazionari); 

• ai sensi in attuazione dell'articolo 7, comma 2, del decreto-legge 19 giugno 2015, n. 78, 
convertito, con modificazioni, dalla legge 6 agosto 2015, n. 125, così come da ultimo modificato 
dall'articolo 1, comma 679, della legge 30 dicembre 2025, n. 199, per il triennio 2026-2028, le 
risorse derivanti da operazioni di rinegoziazione di mutui, comprese le operazioni di sospensione 
della quota capitale di mutui e di altre forme di prestito, possono essere utilizzate dagli enti 
territoriali senza vincoli di destinazione. 

 
Rilevato che Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. ha definito i seguenti termini: 
 
• entro il 15 maggio 2026 dovrà essere presentata la domanda di rinegoziazione; 
• entro il 22 maggio 2026 dovrà essere autorizzata l'operazione di rinegoziazione ai fini del 

completamento dell'istruttoria della domanda di cui sopra; 
• entro il 29 maggio 2026 dovrà essere perfezionato il contratto di rinegoziazione. 
 
Considerato che in data 14 maggio 2026 è stata inviata tramite PEC, con nota prot. n. 
35990/A1110B, la richiesta di rinegoziazione a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., ai sensi della lettera 
circolare, dei prestiti sopra citati. 
 
Dato atto che con Deliberazione della Giunta Regionale n. 25-2584 del 18 maggio 2026 è stata 
autorizzata: 
 
- l’operazione di rinegoziazione e l’assunzione delle obbligazioni giuridiche conseguenti al presente 
provvedimento nel rispetto dell’articolo 41 della legge n. 448/2001 e tenuto conto degli effetti 
derivanti dalla rimodulazione dei flussi di rimborso e del principio di equivalenza finanziaria 
applicato da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.; 
 
- la sottoscrizione del contratto di rinegoziazione da parte del Dirigente del Settore Acquisizione e 
controllo delle risorse finanziarie con Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. con conseguente modifica del 
relativo piano di ammortamento, fermo restando il pagamento delle quote interessi alle scadenze 



 

contrattualmente previste, ai sensi dell'articolo 3, comma 2, della Legge regionale 3 febbraio 2026, 
n. 3; 
 
- l'adozione, da parte del Dirigente del Settore Acquisizione e controllo delle risorse finanziarie, 
delle necessarie attività finalizzate alla contrazione del contratto di rinegoziazione. 
 
Ritenuto pertanto necessario, ai fini della sottoscrizione del contratto di rinegoziazione sopracitato, 
procedere all'approvazione dello schema di contratto e relativi allegati tutti costituenti allegato al 
presente provvedimento sotto la lettera A), parte integrante e sostanziale dello stesso. 
 
Verificata, ai sensi dell’art. 41 della Legge n. 448/2001, la convenienza economica della 
rinegoziazione sulla base della Relazione Tecnica redatta dalla società Finance Active, allegata alla 
presente determinazione sotto la lettera B) per costituirne parte integrante e sostanziale, ricevuta via 
PEC con prot. n. 39717/A1110B in data 21 maggio 2026. 
 
Attestata la regolarità amministrativa del presente atto, ai sensi della D.G.R. n. 8-8111 del 25 
gennaio 2024. 

IL DIRIGENTE 
Richiamati i seguenti riferimenti normativi: 
 

• Decreto legislativo 30 marzo 2001, n. 165 "Norme generali sull'ordinamento del lavoro alle 
dipendenze delle amministrazioni pubbliche"; 

• Legge regionale 28 luglio 2008, n. 23 "Disciplina dell'organizzazione degli uffici regionali 
e disposizioni concernenti la dirigenza ed il personale.; 

• Decreto legislativo 23 giugno 2011, n. 118 "Disposizioni in materia di armonizzazione dei 
sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle regioni, degli enti locali e dei loro 
organismi, a norma degli articoli 1 e 2 della legge 5 maggio 2009, n. 42 ", con particolare 
riferimento al principio contabile della competenza finanziaria, che costituisce il criterio di 
imputazione all'esercizio finanziario delle obbligazioni giuridicamente perfezionate 
passive"; 

• Legge regionale 03 febbraio 2026, n. 2 "Disposizioni per la formazione del bilancio 
annuale di previsione 2026-2028 (Legge di stabilità regionale 2026)"; 

• Legge regionale 03 febbraio 2026, n. 3 "Bilancio di previsione finanziario 2026-2028"; 

• D.G.R. n. 1-2209 del 9 febbraio 2026 "Decreto legislativo n. 118/2011, articoli 11 e 39, 
comma 10 e 13. Legge regionale n. 3/2026 (Bilancio di previsione finanziario 2026-2028). 
Approvazione del Documento Tecnico di Accompagnamento, del Bilancio Finanziario 
Gestionale 2026-2028 e disposizioni di natura autorizzatoria."; 

• Regolamento regionale 16 luglio 2021, n. 9/R "Regolamento regionale di contabilità della 
Giunta regionale. Abrogazione del regolamento regionale 5 dicembre 2001, n. 18/R"; 

• Regolamento regionale 21 dicembre 2023, n. 11/R "Modifiche al regolamento regionale 16 
luglio 2021, n. 9 (Regolamento regionale di contabilità della Giunta regionale)"; 

• Decreto legislativo 14 marzo 2013, n. 33 "Riordino della disciplina riguardante il diritto di 
accesso civico e gli obblighi di pubblicità, trasparenza e diffusione di informazioni da parte 
delle pubbliche amministrazioni"; 

• D.G.R. n. 3-2182 del 30 gennaio 2026 "Approvazione del Piano integrato di attività e 
organizzazione (PIAO) della Giunta regionale del Piemonte per gli anni 2026-2028, ai 
sensi del Decreto Legge n. 80 del 9 giugno 2021, convertito in Legge n. 113 del 6 agosto 



 

2021."; 

• D.G.R. n. 25-2584 del 18 maggio 2026, "Oneri derivanti dal debito regionale ai sensi 
dell'articolo 3, comma 2, della Legge regionale 3 febbraio 2026, n. 3. Autorizzazione alla 
rinegoziazione dei contratti di prestito finanziario concessi dalla Cassa Depositi e Prestiti 
S.p.A.".; 

 
determina 

 
per le motivazioni espresse in premessa, 
 
di approvare, la seguente documentazione allegata alla presente determinazione come parte 
integrante e sostanziale della stessa: 
 
• lo schema del contratto e relativi allegati (Allegato A); 
 
• la Relazione Tecnica per la verifica, ai sensi dell’art. 41 della Legge n. 448/2001, della 

convenienza economica dell’operazione di rinegoziazione redatta dalla società Finance Active 
(Allegato B); 

 
La presente determinazione non è soggetta agli obblighi in materia di trasparenza di cui al D.Lgs. n. 
33/2013. 
 
La presente determinazione sarà pubblicata sul Bollettino Ufficiale della Regione Piemonte ai sensi 
dell’art. 61 dello statuto e dell’art. 5 della L.R. n. 22/2010 “Istituzione del Bollettino Ufficiale 
telematico della Regione Piemonte”. 
 

IL DIRIGENTE (A1110B - Acquisizione e controllo delle risorse 
finanziarie) 
Firmato digitalmente da Paolo Furno 

 
Si dichiara che sono parte integrante del presente provvedimento gli allegati riportati a seguire 1, 
archiviati come file separati dal testo del provvedimento sopra riportato: 
 

 1.  ALL_A_Schema_di_contratto.pdf   

 2.  
ALL_B_Convenienza_economica_CDP.pdf  

Allegato  
 

                                                 
1 L'impronta degli allegati rappresentata nel timbro digitale QRCode in elenco è quella dei file pre-esistenti 
alla firma digitale con cui è stato adottato il provvedimento 
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 Prog. 
Identificativo

Prestito

Originario (*) 

 Debito Residuo 

Prestito 

Originario  

 Tipo 

Tasso 

Ante 

 Tasso di 

Interesse/

Spread 

(Ante) 

 Data di 

Scadenza 

Ante/Post 

Rinegoziazione 

 Rata del  

30/06/2026 

(Ante) 

 Tasso

di interesse

Post 

Rinegoziazione 

 Quota Capitale 

semestrale dal 

30/06/2026 al 

31/12/2027 

(Post) 

 Rata del 

30/06/2026 

(Post) 

 Rate semestrali 

dal 30/06/2028 

alla scadenza 

(Post) 

1 4482013/03 147.859.640,28        F 3,133% 31/12/2048 4.534.408,96 3,200% 369.649,10 2.735.403,34     4.813.285,06 

2 4526044/10 251.396.138,07        F 2,950% 31/12/2048 7.565.960,62 3,028% 628.490,34 4.434.627,87     8.051.420,62 

3 4526044/11 307.857.747,78        F 2,443% 31/12/2048 8.787.704,64 2,554% 769.644,36 4.700.987,80     9.420.937,80 

4 4526044/12 106.380.309,19        F 2,422% 31/12/2048 3.029.865,65 2,534% 265.950,77 1.613.789,29     3.249.096,09 

5 4534063/03 285.682.909,67        F 2,666% 31/12/2048 8.347.996,07 2,762% 714.207,27 4.659.488,25     8.919.727,71 

6 4534064/03 285.682.909,67        F 2,666% 31/12/2048 8.347.996,07 2,762% 714.207,27 4.659.488,25     8.919.727,71 

7 4546051/03 150.153.618,94        F 3,080% 31/12/2048 4.579.825,74 3,150% 375.384,04 2.740.303,54     4.864.916,74 

8 4546161/06 144.589.347,37        F 3,106% 31/12/2048 4.421.879,07 3,175% 361.473,36 2.656.829,25     4.695.724,47 

9 4546161/07 75.088.954,69 F 3,086% 31/12/2048 2.291.692,93 3,156% 187.722,38 1.372.626,09     2.434.233,15 

10 4546162/04 166.816.696,72        F 3,086% 31/12/2048 5.091.196,80 3,156% 417.041,74 3.049.409,21     5.407.862,38 

11 4553750/04 159.772.582,90        F 4,936% 31/12/2048 5.848.619,09 4,923% 399.431,45 4.332.233,58     6.084.717,51 

12 4555430/04 79.886.291,47 F 4,936% 31/12/2048 2.924.309,55 4,923% 199.715,72 2.166.116,78     3.042.358,76 

13 4559640/03 33.004.871,35 F 3,133% 31/12/2043 1.206.459,07 3,213% 82.512,17 612.735,43        1.313.941,61 

14 4559640/04 33.292.462,82 F 2,276% 31/12/2043 1.132.302,97 2,427% 83.231,15 487.235,19        1.249.037,54 

 (*) L'Identificativo sarà modificato a seguito della Rinegoziazione

Elenco prestiti 

#



Posizione: 4482013/03

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 147.859.640,28            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,200%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 147.859.640,28            369.649,10            2.365.754,24        2.735.403,34  

31/12/2026 147.489.991,18            369.649,10            2.359.839,86        2.729.488,96  

30/06/2027 147.120.342,08            369.649,10            2.353.925,47        2.723.574,57  

31/12/2027 146.750.692,98            369.649,10            2.348.011,09        2.717.660,19  

30/06/2028 146.381.043,88            2.471.188,36        2.342.096,70        4.813.285,06  

31/12/2028 143.909.855,52            2.510.727,37        2.302.557,69        4.813.285,06  

30/06/2029 141.399.128,15            2.550.899,01        2.262.386,05        4.813.285,06  

31/12/2029 138.848.229,14            2.591.713,39        2.221.571,67        4.813.285,06  

30/06/2030 136.256.515,75            2.633.180,81        2.180.104,25        4.813.285,06  

31/12/2030 133.623.334,94            2.675.311,70        2.137.973,36        4.813.285,06  

30/06/2031 130.948.023,24            2.718.116,69        2.095.168,37        4.813.285,06  

31/12/2031 128.229.906,55            2.761.606,55        2.051.678,51        4.813.285,06  

30/06/2032 125.468.300,00            2.805.792,26        2.007.492,80        4.813.285,06  

31/12/2032 122.662.507,74            2.850.684,93        1.962.600,13        4.813.285,06  

30/06/2033 119.811.822,81            2.896.295,89        1.916.989,17        4.813.285,06  

31/12/2033 116.915.526,92            2.942.636,63        1.870.648,43        4.813.285,06  

30/06/2034 113.972.890,29            2.989.718,81        1.823.566,25        4.813.285,06  

31/12/2034 110.983.171,48            3.037.554,31        1.775.730,75        4.813.285,06  

30/06/2035 107.945.617,17            3.086.155,18        1.727.129,88        4.813.285,06  

31/12/2035 104.859.461,99            3.135.533,67        1.677.751,39        4.813.285,06  

30/06/2036 101.723.928,32            3.185.702,20        1.627.582,86        4.813.285,06  

31/12/2036 98.538.226,12 3.236.673,44        1.576.611,62        4.813.285,06  

30/06/2037 95.301.552,68 3.288.460,22        1.524.824,84        4.813.285,06  

31/12/2037 92.013.092,46 3.341.075,58        1.472.209,48        4.813.285,06  

30/06/2038 88.672.016,88 3.394.532,79        1.418.752,27        4.813.285,06  

31/12/2038 85.277.484,09 3.448.845,31        1.364.439,75        4.813.285,06  

30/06/2039 81.828.638,78 3.504.026,84        1.309.258,22        4.813.285,06  

31/12/2039 78.324.611,94 3.560.091,27        1.253.193,79        4.813.285,06  

30/06/2040 74.764.520,67 3.617.052,73        1.196.232,33        4.813.285,06  

31/12/2040 71.147.467,94 3.674.925,57        1.138.359,49        4.813.285,06  

30/06/2041 67.472.542,37 3.733.724,38        1.079.560,68        4.813.285,06  

31/12/2041 63.738.817,99 3.793.463,97        1.019.821,09        4.813.285,06  

30/06/2042 59.945.354,02 3.854.159,39        959.125,67 4.813.285,06  

31/12/2042 56.091.194,63 3.915.825,94        897.459,12 4.813.285,06  

30/06/2043 52.175.368,69 3.978.479,16        834.805,90 4.813.285,06  

31/12/2043 48.196.889,53 4.042.134,83        771.150,23 4.813.285,06  

30/06/2044 44.154.754,70 4.106.808,98        706.476,08 4.813.285,06  

31/12/2044 40.047.945,72 4.172.517,93        640.767,13 4.813.285,06  

30/06/2045 35.875.427,79 4.239.278,21        574.006,85 4.813.285,06  

31/12/2045 31.636.149,58 4.307.106,66        506.178,40 4.813.285,06  

30/06/2046 27.329.042,92 4.376.020,37        437.264,69 4.813.285,06  

31/12/2046 22.953.022,55 4.446.036,70        367.248,36 4.813.285,06  

30/06/2047 18.506.985,85 4.517.173,28        296.111,78 4.813.285,06  

31/12/2047 13.989.812,57 4.589.448,06        223.837,00 4.813.285,06  

30/06/2048 9.400.364,51 4.662.879,23        150.405,83 4.813.285,06  

31/12/2048 4.737.485,28 4.737.485,28        75.799,78 4.813.285,06  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE



Posizione: 4526044/10

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 251.396.138,07            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,028%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 251.396.138,07            628.490,34            3.806.137,53        4.434.627,87  

31/12/2026 250.767.647,73            628.490,34            3.796.622,19        4.425.112,53  

30/06/2027 250.139.157,39            628.490,34            3.787.106,84        4.415.597,18  

31/12/2027 249.510.667,05            628.490,34            3.777.591,50        4.406.081,84  

30/06/2028 248.882.176,71            4.283.344,47        3.768.076,15        8.051.420,62  

31/12/2028 244.598.832,24            4.348.194,30        3.703.226,32        8.051.420,62  

30/06/2029 240.250.637,94            4.414.025,96        3.637.394,66        8.051.420,62  

31/12/2029 235.836.611,98            4.480.854,32        3.570.566,30        8.051.420,62  

30/06/2030 231.355.757,66            4.548.694,45        3.502.726,17        8.051.420,62  

31/12/2030 226.807.063,21            4.617.561,69        3.433.858,93        8.051.420,62  

30/06/2031 222.189.501,52            4.687.471,57        3.363.949,05        8.051.420,62  

31/12/2031 217.502.029,95            4.758.439,89        3.292.980,73        8.051.420,62  

30/06/2032 212.743.590,06            4.830.482,67        3.220.937,95        8.051.420,62  

31/12/2032 207.913.107,39            4.903.616,18        3.147.804,44        8.051.420,62  

30/06/2033 203.009.491,21            4.977.856,93        3.073.563,69        8.051.420,62  

31/12/2033 198.031.634,28            5.053.221,68        2.998.198,94        8.051.420,62  

30/06/2034 192.978.412,60            5.129.727,46        2.921.693,16        8.051.420,62  

31/12/2034 187.848.685,14            5.207.391,53        2.844.029,09        8.051.420,62  

30/06/2035 182.641.293,61            5.286.231,44        2.765.189,18        8.051.420,62  

31/12/2035 177.355.062,17            5.366.264,98        2.685.155,64        8.051.420,62  

30/06/2036 171.988.797,19            5.447.510,23        2.603.910,39        8.051.420,62  

31/12/2036 166.541.286,96            5.529.985,54        2.521.435,08        8.051.420,62  

30/06/2037 161.011.301,42            5.613.709,52        2.437.711,10        8.051.420,62  

31/12/2037 155.397.591,90            5.698.701,08        2.352.719,54        8.051.420,62  

30/06/2038 149.698.890,82            5.784.979,42        2.266.441,20        8.051.420,62  

31/12/2038 143.913.911,40            5.872.564,00        2.178.856,62        8.051.420,62  

30/06/2039 138.041.347,40            5.961.474,62        2.089.946,00        8.051.420,62  

31/12/2039 132.079.872,78            6.051.731,35        1.999.689,27        8.051.420,62  

30/06/2040 126.028.141,43            6.143.354,56        1.908.066,06        8.051.420,62  

31/12/2040 119.884.786,87            6.236.364,95        1.815.055,67        8.051.420,62  

30/06/2041 113.648.421,92            6.330.783,52        1.720.637,10        8.051.420,62  

31/12/2041 107.317.638,40            6.426.631,58        1.624.789,04        8.051.420,62  

30/06/2042 100.891.006,82            6.523.930,78        1.527.489,84        8.051.420,62  

31/12/2042 94.367.076,04 6.622.703,09        1.428.717,53        8.051.420,62  

30/06/2043 87.744.372,95 6.722.970,82        1.328.449,80        8.051.420,62  

31/12/2043 81.021.402,13 6.824.756,59        1.226.664,03        8.051.420,62  

30/06/2044 74.196.645,54 6.928.083,41        1.123.337,21        8.051.420,62  

31/12/2044 67.268.562,13 7.032.974,59        1.018.446,03        8.051.420,62  

30/06/2045 60.235.587,54 7.139.453,83        911.966,79 8.051.420,62  

31/12/2045 53.096.133,71 7.247.545,16        803.875,46 8.051.420,62  

30/06/2046 45.848.588,55 7.357.272,99        694.147,63 8.051.420,62  

31/12/2046 38.491.315,56 7.468.662,11        582.758,51 8.051.420,62  

30/06/2047 31.022.653,45 7.581.737,65        469.682,97 8.051.420,62  

31/12/2047 23.440.915,80 7.696.525,16        354.895,46 8.051.420,62  

30/06/2048 15.744.390,64 7.813.050,55        238.370,07 8.051.420,62  

31/12/2048 7.931.340,09 7.931.340,09        120.080,53 8.051.420,62  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4526044/11

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 307.857.747,78            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
2,554%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 307.857.747,78            769.644,36            3.931.343,44        4.700.987,80  

31/12/2026 307.088.103,42            769.644,36            3.921.515,08        4.691.159,44  

30/06/2027 306.318.459,06            769.644,36            3.911.686,72        4.681.331,08  

31/12/2027 305.548.814,70            769.644,36            3.901.858,36        4.671.502,72  

30/06/2028 304.779.170,34            5.528.907,80        3.892.030,00        9.420.937,80  

31/12/2028 299.250.262,54            5.599.511,95        3.821.425,85        9.420.937,80  

30/06/2029 293.650.750,59            5.671.017,72        3.749.920,08        9.420.937,80  

31/12/2029 287.979.732,87            5.743.436,62        3.677.501,18        9.420.937,80  

30/06/2030 282.236.296,25            5.816.780,30        3.604.157,50        9.420.937,80  

31/12/2030 276.419.515,95            5.891.060,59        3.529.877,21        9.420.937,80  

30/06/2031 270.528.455,36            5.966.289,43        3.454.648,37        9.420.937,80  

31/12/2031 264.562.165,93            6.042.478,95        3.378.458,85        9.420.937,80  

30/06/2032 258.519.686,98            6.119.641,40        3.301.296,40        9.420.937,80  

31/12/2032 252.400.045,58            6.197.789,22        3.223.148,58        9.420.937,80  

30/06/2033 246.202.256,36            6.276.934,99        3.144.002,81        9.420.937,80  

31/12/2033 239.925.321,37            6.357.091,45        3.063.846,35        9.420.937,80  

30/06/2034 233.568.229,92            6.438.271,51        2.982.666,29        9.420.937,80  

31/12/2034 227.129.958,41            6.520.488,24        2.900.449,56        9.420.937,80  

30/06/2035 220.609.470,17            6.603.754,87        2.817.182,93        9.420.937,80  

31/12/2035 214.005.715,30            6.688.084,82        2.732.852,98        9.420.937,80  

30/06/2036 207.317.630,48            6.773.491,66        2.647.446,14        9.420.937,80  

31/12/2036 200.544.138,82            6.859.989,15        2.560.948,65        9.420.937,80  

30/06/2037 193.684.149,67            6.947.591,21        2.473.346,59        9.420.937,80  

31/12/2037 186.736.558,46            7.036.311,95        2.384.625,85        9.420.937,80  

30/06/2038 179.700.246,51            7.126.165,66        2.294.772,14        9.420.937,80  

31/12/2038 172.574.080,85            7.217.166,79        2.203.771,01        9.420.937,80  

30/06/2039 165.356.914,06            7.309.330,01        2.111.607,79        9.420.937,80  

31/12/2039 158.047.584,05            7.402.670,16        2.018.267,64        9.420.937,80  

30/06/2040 150.644.913,89            7.497.202,25        1.923.735,55        9.420.937,80  

31/12/2040 143.147.711,64            7.592.941,53        1.827.996,27        9.420.937,80  

30/06/2041 135.554.770,11            7.689.903,39        1.731.034,41        9.420.937,80  

31/12/2041 127.864.866,72            7.788.103,46        1.632.834,34        9.420.937,80  

30/06/2042 120.076.763,26            7.887.557,54        1.533.380,26        9.420.937,80  

31/12/2042 112.189.205,72            7.988.281,65        1.432.656,15        9.420.937,80  

30/06/2043 104.200.924,07            8.090.292,00        1.330.645,80        9.420.937,80  

31/12/2043 96.110.632,07 8.193.605,03        1.227.332,77        9.420.937,80  

30/06/2044 87.917.027,04 8.298.237,37        1.122.700,43        9.420.937,80  

31/12/2044 79.618.789,67 8.404.205,86        1.016.731,94        9.420.937,80  

30/06/2045 71.214.583,81 8.511.527,57        909.410,23 9.420.937,80  

31/12/2045 62.703.056,24 8.620.219,78        800.718,02 9.420.937,80  

30/06/2046 54.082.836,46 8.730.299,98        690.637,82 9.420.937,80  

31/12/2046 45.352.536,48 8.841.785,91        579.151,89 9.420.937,80  

30/06/2047 36.510.750,57 8.954.695,52        466.242,28 9.420.937,80  

31/12/2047 27.556.055,05 9.069.046,98        351.890,82 9.420.937,80  

30/06/2048 18.487.008,07 9.184.858,71        236.079,09 9.420.937,80  

31/12/2048 9.302.149,36 9.302.149,36        118.788,44 9.420.937,80  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4526044/12

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 106.380.309,19            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
2,534%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 106.380.309,19            265.950,77            1.347.838,52        1.613.789,29  

31/12/2026 106.114.358,42            265.950,77            1.344.468,92        1.610.419,69  

30/06/2027 105.848.407,65            265.950,77            1.341.099,32        1.607.050,09  

31/12/2027 105.582.456,88            265.950,77            1.337.729,73        1.603.680,50  

30/06/2028 105.316.506,11            1.914.735,96        1.334.360,13        3.249.096,09  

31/12/2028 103.401.770,15            1.938.995,66        1.310.100,43        3.249.096,09  

30/06/2029 101.462.774,49            1.963.562,74        1.285.533,35        3.249.096,09  

31/12/2029 99.499.211,75 1.988.441,08        1.260.655,01        3.249.096,09  

30/06/2030 97.510.770,67 2.013.634,62        1.235.461,47        3.249.096,09  

31/12/2030 95.497.136,05 2.039.147,38        1.209.948,71        3.249.096,09  

30/06/2031 93.457.988,67 2.064.983,37        1.184.112,72        3.249.096,09  

31/12/2031 91.393.005,30 2.091.146,71        1.157.949,38        3.249.096,09  

30/06/2032 89.301.858,59 2.117.641,54        1.131.454,55        3.249.096,09  

31/12/2032 87.184.217,05 2.144.472,06        1.104.624,03        3.249.096,09  

30/06/2033 85.039.744,99 2.171.642,52        1.077.453,57        3.249.096,09  

31/12/2033 82.868.102,47 2.199.157,23        1.049.938,86        3.249.096,09  

30/06/2034 80.668.945,24 2.227.020,55        1.022.075,54        3.249.096,09  

31/12/2034 78.441.924,69 2.255.236,90        993.859,19 3.249.096,09  

30/06/2035 76.186.687,79 2.283.810,75        965.285,34 3.249.096,09  

31/12/2035 73.902.877,04 2.312.746,64        936.349,45 3.249.096,09  

30/06/2036 71.590.130,40 2.342.049,14        907.046,95 3.249.096,09  

31/12/2036 69.248.081,26 2.371.722,90        877.373,19 3.249.096,09  

30/06/2037 66.876.358,36 2.401.772,63        847.323,46 3.249.096,09  

31/12/2037 64.474.585,73 2.432.203,09        816.893,00 3.249.096,09  

30/06/2038 62.042.382,64 2.463.019,10        786.076,99 3.249.096,09  

31/12/2038 59.579.363,54 2.494.225,55        754.870,54 3.249.096,09  

30/06/2039 57.085.137,99 2.525.827,39        723.268,70 3.249.096,09  

31/12/2039 54.559.310,60 2.557.829,62        691.266,47 3.249.096,09  

30/06/2040 52.001.480,98 2.590.237,32        658.858,77 3.249.096,09  

31/12/2040 49.411.243,66 2.623.055,63        626.040,46 3.249.096,09  

30/06/2041 46.788.188,03 2.656.289,75        592.806,34 3.249.096,09  

31/12/2041 44.131.898,28 2.689.944,94        559.151,15 3.249.096,09  

30/06/2042 41.441.953,34 2.724.026,54        525.069,55 3.249.096,09  

31/12/2042 38.717.926,80 2.758.539,96        490.556,13 3.249.096,09  

30/06/2043 35.959.386,84 2.793.490,66        455.605,43 3.249.096,09  

31/12/2043 33.165.896,18 2.828.884,18        420.211,91 3.249.096,09  

30/06/2044 30.337.012,00 2.864.726,15        384.369,94 3.249.096,09  

31/12/2044 27.472.285,85 2.901.022,23        348.073,86 3.249.096,09  

30/06/2045 24.571.263,62 2.937.778,18        311.317,91 3.249.096,09  

31/12/2045 21.633.485,44 2.974.999,83        274.096,26 3.249.096,09  

30/06/2046 18.658.485,61 3.012.693,08        236.403,01 3.249.096,09  

31/12/2046 15.645.792,53 3.050.863,90        198.232,19 3.249.096,09  

30/06/2047 12.594.928,63 3.089.518,34        159.577,75 3.249.096,09  

31/12/2047 9.505.410,29 3.128.662,54        120.433,55 3.249.096,09  

30/06/2048 6.376.747,75 3.168.302,70        80.793,39 3.249.096,09  

31/12/2048 3.208.445,05 3.208.445,05        40.651,04 3.249.096,09  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4534063/03

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 285.682.909,67            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
2,762%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 285.682.909,67            714.207,27            3.945.280,98        4.659.488,25  

31/12/2026 284.968.702,40            714.207,27            3.935.417,78        4.649.625,05  

30/06/2027 284.254.495,13            714.207,27            3.925.554,58        4.639.761,85  

31/12/2027 283.540.287,86            714.207,27            3.915.691,38        4.629.898,65  

30/06/2028 282.826.080,59            5.013.899,54        3.905.828,17        8.919.727,71  

31/12/2028 277.812.181,05            5.083.141,49        3.836.586,22        8.919.727,71  

30/06/2029 272.729.039,56            5.153.339,67        3.766.388,04        8.919.727,71  

31/12/2029 267.575.699,89            5.224.507,30        3.695.220,41        8.919.727,71  

30/06/2030 262.351.192,59            5.296.657,74        3.623.069,97        8.919.727,71  

31/12/2030 257.054.534,85            5.369.804,58        3.549.923,13        8.919.727,71  

30/06/2031 251.684.730,27            5.443.961,59        3.475.766,12        8.919.727,71  

31/12/2031 246.240.768,68            5.519.142,70        3.400.585,01        8.919.727,71  

30/06/2032 240.721.625,98            5.595.362,06        3.324.365,65        8.919.727,71  

31/12/2032 235.126.263,92            5.672.634,01        3.247.093,70        8.919.727,71  

30/06/2033 229.453.629,91            5.750.973,08        3.168.754,63        8.919.727,71  

31/12/2033 223.702.656,83            5.830.394,02        3.089.333,69        8.919.727,71  

30/06/2034 217.872.262,81            5.910.911,76        3.008.815,95        8.919.727,71  

31/12/2034 211.961.351,05            5.992.541,45        2.927.186,26        8.919.727,71  

30/06/2035 205.968.809,60            6.075.298,45        2.844.429,26        8.919.727,71  

31/12/2035 199.893.511,15            6.159.198,32        2.760.529,39        8.919.727,71  

30/06/2036 193.734.312,83            6.244.256,85        2.675.470,86        8.919.727,71  

31/12/2036 187.490.055,98            6.330.490,04        2.589.237,67        8.919.727,71  

30/06/2037 181.159.565,94            6.417.914,11        2.501.813,60        8.919.727,71  

31/12/2037 174.741.651,83            6.506.545,50        2.413.182,21        8.919.727,71  

30/06/2038 168.235.106,33            6.596.400,89        2.323.326,82        8.919.727,71  

31/12/2038 161.638.705,44            6.687.497,19        2.232.230,52        8.919.727,71  

30/06/2039 154.951.208,25            6.779.851,53        2.139.876,18        8.919.727,71  

31/12/2039 148.171.356,72            6.873.481,27        2.046.246,44        8.919.727,71  

30/06/2040 141.297.875,45            6.968.404,05        1.951.323,66        8.919.727,71  

31/12/2040 134.329.471,40            7.064.637,71        1.855.090,00        8.919.727,71  

30/06/2041 127.264.833,69            7.162.200,36        1.757.527,35        8.919.727,71  

31/12/2041 120.102.633,33            7.261.110,34        1.658.617,37        8.919.727,71  

30/06/2042 112.841.522,99            7.361.386,28        1.558.341,43        8.919.727,71  

31/12/2042 105.480.136,71            7.463.047,02        1.456.680,69        8.919.727,71  

30/06/2043 98.017.089,69 7.566.111,70        1.353.616,01        8.919.727,71  

31/12/2043 90.450.977,99 7.670.599,70        1.249.128,01        8.919.727,71  

30/06/2044 82.780.378,29 7.776.530,69        1.143.197,02        8.919.727,71  

31/12/2044 75.003.847,60 7.883.924,58        1.035.803,13        8.919.727,71  

30/06/2045 67.119.923,02 7.992.801,57        926.926,14 8.919.727,71  

31/12/2045 59.127.121,45 8.103.182,16        816.545,55 8.919.727,71  

30/06/2046 51.023.939,29 8.215.087,11        704.640,60 8.919.727,71  

31/12/2046 42.808.852,18 8.328.537,46        591.190,25 8.919.727,71  

30/06/2047 34.480.314,72 8.443.554,56        476.173,15 8.919.727,71  

31/12/2047 26.036.760,16 8.560.160,05        359.567,66 8.919.727,71  

30/06/2048 17.476.600,11 8.678.375,86        241.351,85 8.919.727,71  

31/12/2048 8.798.224,25 8.798.224,25        121.503,46 8.919.727,71  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4534064/03

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 285.682.909,67            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
2,762%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 285.682.909,67            714.207,27            3.945.280,98        4.659.488,25  

31/12/2026 284.968.702,40            714.207,27            3.935.417,78        4.649.625,05  

30/06/2027 284.254.495,13            714.207,27            3.925.554,58        4.639.761,85  

31/12/2027 283.540.287,86            714.207,27            3.915.691,38        4.629.898,65  

30/06/2028 282.826.080,59            5.013.899,54        3.905.828,17        8.919.727,71  

31/12/2028 277.812.181,05            5.083.141,49        3.836.586,22        8.919.727,71  

30/06/2029 272.729.039,56            5.153.339,67        3.766.388,04        8.919.727,71  

31/12/2029 267.575.699,89            5.224.507,30        3.695.220,41        8.919.727,71  

30/06/2030 262.351.192,59            5.296.657,74        3.623.069,97        8.919.727,71  

31/12/2030 257.054.534,85            5.369.804,58        3.549.923,13        8.919.727,71  

30/06/2031 251.684.730,27            5.443.961,59        3.475.766,12        8.919.727,71  

31/12/2031 246.240.768,68            5.519.142,70        3.400.585,01        8.919.727,71  

30/06/2032 240.721.625,98            5.595.362,06        3.324.365,65        8.919.727,71  

31/12/2032 235.126.263,92            5.672.634,01        3.247.093,70        8.919.727,71  

30/06/2033 229.453.629,91            5.750.973,08        3.168.754,63        8.919.727,71  

31/12/2033 223.702.656,83            5.830.394,02        3.089.333,69        8.919.727,71  

30/06/2034 217.872.262,81            5.910.911,76        3.008.815,95        8.919.727,71  

31/12/2034 211.961.351,05            5.992.541,45        2.927.186,26        8.919.727,71  

30/06/2035 205.968.809,60            6.075.298,45        2.844.429,26        8.919.727,71  

31/12/2035 199.893.511,15            6.159.198,32        2.760.529,39        8.919.727,71  

30/06/2036 193.734.312,83            6.244.256,85        2.675.470,86        8.919.727,71  

31/12/2036 187.490.055,98            6.330.490,04        2.589.237,67        8.919.727,71  

30/06/2037 181.159.565,94            6.417.914,11        2.501.813,60        8.919.727,71  

31/12/2037 174.741.651,83            6.506.545,50        2.413.182,21        8.919.727,71  

30/06/2038 168.235.106,33            6.596.400,89        2.323.326,82        8.919.727,71  

31/12/2038 161.638.705,44            6.687.497,19        2.232.230,52        8.919.727,71  

30/06/2039 154.951.208,25            6.779.851,53        2.139.876,18        8.919.727,71  

31/12/2039 148.171.356,72            6.873.481,27        2.046.246,44        8.919.727,71  

30/06/2040 141.297.875,45            6.968.404,05        1.951.323,66        8.919.727,71  

31/12/2040 134.329.471,40            7.064.637,71        1.855.090,00        8.919.727,71  

30/06/2041 127.264.833,69            7.162.200,36        1.757.527,35        8.919.727,71  

31/12/2041 120.102.633,33            7.261.110,34        1.658.617,37        8.919.727,71  

30/06/2042 112.841.522,99            7.361.386,28        1.558.341,43        8.919.727,71  

31/12/2042 105.480.136,71            7.463.047,02        1.456.680,69        8.919.727,71  

30/06/2043 98.017.089,69 7.566.111,70        1.353.616,01        8.919.727,71  

31/12/2043 90.450.977,99 7.670.599,70        1.249.128,01        8.919.727,71  

30/06/2044 82.780.378,29 7.776.530,69        1.143.197,02        8.919.727,71  

31/12/2044 75.003.847,60 7.883.924,58        1.035.803,13        8.919.727,71  

30/06/2045 67.119.923,02 7.992.801,57        926.926,14 8.919.727,71  

31/12/2045 59.127.121,45 8.103.182,16        816.545,55 8.919.727,71  

30/06/2046 51.023.939,29 8.215.087,11        704.640,60 8.919.727,71  

31/12/2046 42.808.852,18 8.328.537,46        591.190,25 8.919.727,71  

30/06/2047 34.480.314,72 8.443.554,56        476.173,15 8.919.727,71  

31/12/2047 26.036.760,16 8.560.160,05        359.567,66 8.919.727,71  

30/06/2048 17.476.600,11 8.678.375,86        241.351,85 8.919.727,71  

31/12/2048 8.798.224,25 8.798.224,25        121.503,46 8.919.727,71  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4546051/03

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 150.153.618,94            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,150%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 150.153.618,94            375.384,04            2.364.919,50        2.740.303,54  

31/12/2026 149.778.234,90            375.384,04            2.359.007,20        2.734.391,24  

30/06/2027 149.402.850,86            375.384,04            2.353.094,90        2.728.478,94  

31/12/2027 149.027.466,82            375.384,04            2.347.182,60        2.722.566,64  

30/06/2028 148.652.082,78            2.523.646,44        2.341.270,30        4.864.916,74  

31/12/2028 146.128.436,34            2.563.393,87        2.301.522,87        4.864.916,74  

30/06/2029 143.565.042,47            2.603.767,32        2.261.149,42        4.864.916,74  

31/12/2029 140.961.275,15            2.644.776,66        2.220.140,08        4.864.916,74  

30/06/2030 138.316.498,49            2.686.431,89        2.178.484,85        4.864.916,74  

31/12/2030 135.630.066,60            2.728.743,19        2.136.173,55        4.864.916,74  

30/06/2031 132.901.323,41            2.771.720,90        2.093.195,84        4.864.916,74  

31/12/2031 130.129.602,51            2.815.375,50        2.049.541,24        4.864.916,74  

30/06/2032 127.314.227,01            2.859.717,67        2.005.199,07        4.864.916,74  

31/12/2032 124.454.509,34            2.904.758,22        1.960.158,52        4.864.916,74  

30/06/2033 121.549.751,12            2.950.508,16        1.914.408,58        4.864.916,74  

31/12/2033 118.599.242,96            2.996.978,66        1.867.938,08        4.864.916,74  

30/06/2034 115.602.264,30            3.044.181,08        1.820.735,66        4.864.916,74  

31/12/2034 112.558.083,22            3.092.126,93        1.772.789,81        4.864.916,74  

30/06/2035 109.465.956,29            3.140.827,93        1.724.088,81        4.864.916,74  

31/12/2035 106.325.128,36            3.190.295,97        1.674.620,77        4.864.916,74  

30/06/2036 103.134.832,39            3.240.543,13        1.624.373,61        4.864.916,74  

31/12/2036 99.894.289,26 3.291.581,69        1.573.335,05        4.864.916,74  

30/06/2037 96.602.707,57 3.343.424,10        1.521.492,64        4.864.916,74  

31/12/2037 93.259.283,47 3.396.083,03        1.468.833,71        4.864.916,74  

30/06/2038 89.863.200,44 3.449.571,33        1.415.345,41        4.864.916,74  

31/12/2038 86.413.629,11 3.503.902,08        1.361.014,66        4.864.916,74  

30/06/2039 82.909.727,03 3.559.088,54        1.305.828,20        4.864.916,74  

31/12/2039 79.350.638,49 3.615.144,18        1.249.772,56        4.864.916,74  

30/06/2040 75.735.494,31 3.672.082,71        1.192.834,03        4.864.916,74  

31/12/2040 72.063.411,60 3.729.918,01        1.134.998,73        4.864.916,74  

30/06/2041 68.333.493,59 3.788.664,22        1.076.252,52        4.864.916,74  

31/12/2041 64.544.829,37 3.848.335,68        1.016.581,06        4.864.916,74  

30/06/2042 60.696.493,69 3.908.946,97        955.969,77 4.864.916,74  

31/12/2042 56.787.546,72 3.970.512,88        894.403,86 4.864.916,74  

30/06/2043 52.817.033,84 4.033.048,46        831.868,28 4.864.916,74  

31/12/2043 48.783.985,38 4.096.568,97        768.347,77 4.864.916,74  

30/06/2044 44.687.416,41 4.161.089,93        703.826,81 4.864.916,74  

31/12/2044 40.526.326,48 4.226.627,10        638.289,64 4.864.916,74  

30/06/2045 36.299.699,38 4.293.196,48        571.720,26 4.864.916,74  

31/12/2045 32.006.502,90 4.360.814,32        504.102,42 4.864.916,74  

30/06/2046 27.645.688,58 4.429.497,15        435.419,59 4.864.916,74  

31/12/2046 23.216.191,43 4.499.261,73        365.655,01 4.864.916,74  

30/06/2047 18.716.929,70 4.570.125,10        294.791,64 4.864.916,74  

31/12/2047 14.146.804,60 4.642.104,57        222.812,17 4.864.916,74  

30/06/2048 9.504.700,03 4.715.217,72        149.699,02 4.864.916,74  

31/12/2048 4.789.482,31 4.789.482,31        75.434,43 4.864.916,74  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4546161/06

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 144.589.347,37            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,175%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 144.589.347,37            361.473,36            2.295.355,89        2.656.829,25  

31/12/2026 144.227.874,01            361.473,36            2.289.617,50        2.651.090,86  

30/06/2027 143.866.400,65            361.473,36            2.283.879,11        2.645.352,47  

31/12/2027 143.504.927,29            361.473,36            2.278.140,72        2.639.614,08  

30/06/2028 143.143.453,93            2.423.322,14        2.272.402,33        4.695.724,47  

31/12/2028 140.720.131,79            2.461.792,38        2.233.932,09        4.695.724,47  

30/06/2029 138.258.339,41            2.500.873,33        2.194.851,14        4.695.724,47  

31/12/2029 135.757.466,08            2.540.574,70        2.155.149,77        4.695.724,47  

30/06/2030 133.216.891,38            2.580.906,32        2.114.818,15        4.695.724,47  

31/12/2030 130.635.985,06            2.621.878,21        2.073.846,26        4.695.724,47  

30/06/2031 128.014.106,85            2.663.500,53        2.032.223,94        4.695.724,47  

31/12/2031 125.350.606,32            2.705.783,60        1.989.940,87        4.695.724,47  

30/06/2032 122.644.822,72            2.748.737,91        1.946.986,56        4.695.724,47  

31/12/2032 119.896.084,81            2.792.374,13        1.903.350,34        4.695.724,47  

30/06/2033 117.103.710,68            2.836.703,06        1.859.021,41        4.695.724,47  

31/12/2033 114.267.007,62            2.881.735,73        1.813.988,74        4.695.724,47  

30/06/2034 111.385.271,89            2.927.483,28        1.768.241,19        4.695.724,47  

31/12/2034 108.457.788,61            2.973.957,08        1.721.767,39        4.695.724,47  

30/06/2035 105.483.831,53            3.021.168,65        1.674.555,82        4.695.724,47  

31/12/2035 102.462.662,88            3.069.129,70        1.626.594,77        4.695.724,47  

30/06/2036 99.393.533,18 3.117.852,13        1.577.872,34        4.695.724,47  

31/12/2036 96.275.681,05 3.167.348,04        1.528.376,43        4.695.724,47  

30/06/2037 93.108.333,01 3.217.629,69        1.478.094,78        4.695.724,47  

31/12/2037 89.890.703,32 3.268.709,56        1.427.014,91        4.695.724,47  

30/06/2038 86.621.993,76 3.320.600,32        1.375.124,15        4.695.724,47  

31/12/2038 83.301.393,44 3.373.314,85        1.322.409,62        4.695.724,47  

30/06/2039 79.928.078,59 3.426.866,22        1.268.858,25        4.695.724,47  

31/12/2039 76.501.212,37 3.481.267,73        1.214.456,74        4.695.724,47  

30/06/2040 73.019.944,64 3.536.532,85        1.159.191,62        4.695.724,47  

31/12/2040 69.483.411,79 3.592.675,31        1.103.049,16        4.695.724,47  

30/06/2041 65.890.736,48 3.649.709,03        1.046.015,44        4.695.724,47  

31/12/2041 62.241.027,45 3.707.648,16        988.076,31 4.695.724,47  

30/06/2042 58.533.379,29 3.766.507,08        929.217,39 4.695.724,47  

31/12/2042 54.766.872,21 3.826.300,38        869.424,09 4.695.724,47  

30/06/2043 50.940.571,83 3.887.042,89        808.681,58 4.695.724,47  

31/12/2043 47.053.528,94 3.948.749,70        746.974,77 4.695.724,47  

30/06/2044 43.104.779,24 4.011.436,10        684.288,37 4.695.724,47  

31/12/2044 39.093.343,14 4.075.117,65        620.606,82 4.695.724,47  

30/06/2045 35.018.225,49 4.139.810,14        555.914,33 4.695.724,47  

31/12/2045 30.878.415,35 4.205.529,63        490.194,84 4.695.724,47  

30/06/2046 26.672.885,72 4.272.292,41        423.432,06 4.695.724,47  

31/12/2046 22.400.593,31 4.340.115,05        355.609,42 4.695.724,47  

30/06/2047 18.060.478,26 4.409.014,38        286.710,09 4.695.724,47  

31/12/2047 13.651.463,88 4.479.007,48        216.716,99 4.695.724,47  

30/06/2048 9.172.456,40 4.550.111,73        145.612,74 4.695.724,47  

31/12/2048 4.622.344,67 4.622.344,67        73.379,80 4.695.724,47  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4546161/07

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 75.088.954,69 

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,156%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 75.088.954,69 187.722,38            1.184.903,71        1.372.626,09  

31/12/2026 74.901.232,31 187.722,38            1.181.941,45        1.369.663,83  

30/06/2027 74.713.509,93 187.722,38            1.178.979,19        1.366.701,57  

31/12/2027 74.525.787,55 187.722,38            1.176.016,93        1.363.739,31  

30/06/2028 74.338.065,17 1.261.178,48        1.173.054,67        2.434.233,15  

31/12/2028 73.076.886,69 1.281.079,88        1.153.153,27        2.434.233,15  

30/06/2029 71.795.806,81 1.301.295,32        1.132.937,83        2.434.233,15  

31/12/2029 70.494.511,49 1.321.829,76        1.112.403,39        2.434.233,15  

30/06/2030 69.172.681,73 1.342.688,23        1.091.544,92        2.434.233,15  

31/12/2030 67.829.993,50 1.363.875,85        1.070.357,30        2.434.233,15  

30/06/2031 66.466.117,65 1.385.397,82        1.048.835,33        2.434.233,15  

31/12/2031 65.080.719,83 1.407.259,39        1.026.973,76        2.434.233,15  

30/06/2032 63.673.460,44 1.429.465,95        1.004.767,20        2.434.233,15  

31/12/2032 62.243.994,49 1.452.022,92        982.210,23 2.434.233,15  

30/06/2033 60.791.971,57 1.474.935,84        959.297,31 2.434.233,15  

31/12/2033 59.317.035,73 1.498.210,33        936.022,82 2.434.233,15  

30/06/2034 57.818.825,40 1.521.852,09        912.381,06 2.434.233,15  

31/12/2034 56.296.973,31 1.545.866,91        888.366,24 2.434.233,15  

30/06/2035 54.751.106,40 1.570.260,69        863.972,46 2.434.233,15  

31/12/2035 53.180.845,71 1.595.039,41        839.193,74 2.434.233,15  

30/06/2036 51.585.806,30 1.620.209,13        814.024,02 2.434.233,15  

31/12/2036 49.965.597,17 1.645.776,03        788.457,12 2.434.233,15  

30/06/2037 48.319.821,14 1.671.746,37        762.486,78 2.434.233,15  

31/12/2037 46.648.074,77 1.698.126,53        736.106,62 2.434.233,15  

30/06/2038 44.949.948,24 1.724.922,97        709.310,18 2.434.233,15  

31/12/2038 43.225.025,27 1.752.142,25        682.090,90 2.434.233,15  

30/06/2039 41.472.883,02 1.779.791,06        654.442,09 2.434.233,15  

31/12/2039 39.693.091,96 1.807.876,16        626.356,99 2.434.233,15  

30/06/2040 37.885.215,80 1.836.404,45        597.828,70 2.434.233,15  

31/12/2040 36.048.811,35 1.865.382,91        568.850,24 2.434.233,15  

30/06/2041 34.183.428,44 1.894.818,65        539.414,50 2.434.233,15  

31/12/2041 32.288.609,79 1.924.718,89        509.514,26 2.434.233,15  

30/06/2042 30.363.890,90 1.955.090,95        479.142,20 2.434.233,15  

31/12/2042 28.408.799,95 1.985.942,29        448.290,86 2.434.233,15  

30/06/2043 26.422.857,66 2.017.280,46        416.952,69 2.434.233,15  

31/12/2043 24.405.577,20 2.049.113,14        385.120,01 2.434.233,15  

30/06/2044 22.356.464,06 2.081.448,15        352.785,00 2.434.233,15  

31/12/2044 20.275.015,91 2.114.293,40        319.939,75 2.434.233,15  

30/06/2045 18.160.722,51 2.147.656,95        286.576,20 2.434.233,15  

31/12/2045 16.013.065,56 2.181.546,98        252.686,17 2.434.233,15  

30/06/2046 13.831.518,58 2.215.971,79        218.261,36 2.434.233,15  

31/12/2046 11.615.546,79 2.250.939,82        183.293,33 2.434.233,15  

30/06/2047 9.364.606,97 2.286.459,65        147.773,50 2.434.233,15  

31/12/2047 7.078.147,32 2.322.539,99        111.693,16 2.434.233,15  

30/06/2048 4.755.607,33 2.359.189,67        75.043,48 2.434.233,15  

31/12/2048 2.396.417,66 2.396.417,66        37.815,49 2.434.233,15  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4546162/04

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 166.816.696,72            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
3,156%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 166.816.696,72            417.041,74            2.632.367,47        3.049.409,21  

31/12/2026 166.399.654,98            417.041,74            2.625.786,56        3.042.828,30  

30/06/2027 165.982.613,24            417.041,74            2.619.205,64        3.036.247,38  

31/12/2027 165.565.571,50            417.041,74            2.612.624,72        3.029.666,46  

30/06/2028 165.148.529,76            2.801.818,58        2.606.043,80        5.407.862,38  

31/12/2028 162.346.711,18            2.846.031,28        2.561.831,10        5.407.862,38  

30/06/2029 159.500.679,90            2.890.941,65        2.516.920,73        5.407.862,38  

31/12/2029 156.609.738,25            2.936.560,71        2.471.301,67        5.407.862,38  

30/06/2030 153.673.177,54            2.982.899,64        2.424.962,74        5.407.862,38  

31/12/2030 150.690.277,90            3.029.969,79        2.377.892,59        5.407.862,38  

30/06/2031 147.660.308,11            3.077.782,72        2.330.079,66        5.407.862,38  

31/12/2031 144.582.525,39            3.126.350,13        2.281.512,25        5.407.862,38  

30/06/2032 141.456.175,26            3.175.683,93        2.232.178,45        5.407.862,38  

31/12/2032 138.280.491,33            3.225.796,23        2.182.066,15        5.407.862,38  

30/06/2033 135.054.695,10            3.276.699,29        2.131.163,09        5.407.862,38  

31/12/2033 131.777.995,81            3.328.405,61        2.079.456,77        5.407.862,38  

30/06/2034 128.449.590,20            3.380.927,85        2.026.934,53        5.407.862,38  

31/12/2034 125.068.662,35            3.434.278,89        1.973.583,49        5.407.862,38  

30/06/2035 121.634.383,46            3.488.471,81        1.919.390,57        5.407.862,38  

31/12/2035 118.145.911,65            3.543.519,89        1.864.342,49        5.407.862,38  

30/06/2036 114.602.391,76            3.599.436,64        1.808.425,74        5.407.862,38  

31/12/2036 111.002.955,12            3.656.235,75        1.751.626,63        5.407.862,38  

30/06/2037 107.346.719,37            3.713.931,15        1.693.931,23        5.407.862,38  

31/12/2037 103.632.788,22            3.772.536,98        1.635.325,40        5.407.862,38  

30/06/2038 99.860.251,24 3.832.067,62        1.575.794,76        5.407.862,38  

31/12/2038 96.028.183,62 3.892.537,64        1.515.324,74        5.407.862,38  

30/06/2039 92.135.645,98 3.953.961,89        1.453.900,49        5.407.862,38  

31/12/2039 88.181.684,09 4.016.355,41        1.391.506,97        5.407.862,38  

30/06/2040 84.165.328,68 4.079.733,49        1.328.128,89        5.407.862,38  

31/12/2040 80.085.595,19 4.144.111,69        1.263.750,69        5.407.862,38  

30/06/2041 75.941.483,50 4.209.505,77        1.198.356,61        5.407.862,38  

31/12/2041 71.731.977,73 4.275.931,77        1.131.930,61        5.407.862,38  

30/06/2042 67.456.045,96 4.343.405,97        1.064.456,41        5.407.862,38  

31/12/2042 63.112.639,99 4.411.944,92        995.917,46 5.407.862,38  

30/06/2043 58.700.695,07 4.481.565,41        926.296,97 5.407.862,38  

31/12/2043 54.219.129,66 4.552.284,51        855.577,87 5.407.862,38  

30/06/2044 49.666.845,15 4.624.119,56        783.742,82 5.407.862,38  

31/12/2044 45.042.725,59 4.697.088,17        710.774,21 5.407.862,38  

30/06/2045 40.345.637,42 4.771.208,22        636.654,16 5.407.862,38  

31/12/2045 35.574.429,20 4.846.497,89        561.364,49 5.407.862,38  

30/06/2046 30.727.931,31 4.922.975,62        484.886,76 5.407.862,38  

31/12/2046 25.804.955,69 5.000.660,18        407.202,20 5.407.862,38  

30/06/2047 20.804.295,51 5.079.570,60        328.291,78 5.407.862,38  

31/12/2047 15.724.724,91 5.159.726,22        248.136,16 5.407.862,38  

30/06/2048 10.564.998,69 5.241.146,70        166.715,68 5.407.862,38  

31/12/2048 5.323.851,99 5.323.851,99        84.010,39 5.407.862,38  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4553750/04

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 159.772.582,90            

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
4,923%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 159.772.582,90            399.431,45            3.932.802,13        4.332.233,58  

31/12/2026 159.373.151,45            399.431,45            3.922.970,12        4.322.401,57  

30/06/2027 158.973.720,00            399.431,45            3.913.138,12        4.312.569,57  

31/12/2027 158.574.288,55            399.431,45            3.903.306,11        4.302.737,56  

30/06/2028 158.174.857,10            2.191.243,40        3.893.474,11        6.084.717,51  

31/12/2028 155.983.613,70            2.245.180,86        3.839.536,65        6.084.717,51  

30/06/2029 153.738.432,84            2.300.445,98        3.784.271,53        6.084.717,51  

31/12/2029 151.437.986,86            2.357.071,46        3.727.646,05        6.084.717,51  

30/06/2030 149.080.915,40            2.415.090,78        3.669.626,73        6.084.717,51  

31/12/2030 146.665.824,62            2.474.538,23        3.610.179,28        6.084.717,51  

30/06/2031 144.191.286,39            2.535.448,99        3.549.268,52        6.084.717,51  

31/12/2031 141.655.837,40            2.597.859,07        3.486.858,44        6.084.717,51  

30/06/2032 139.057.978,33            2.661.805,37        3.422.912,14        6.084.717,51  

31/12/2032 136.396.172,96            2.727.325,71        3.357.391,80        6.084.717,51  

30/06/2033 133.668.847,25            2.794.458,83        3.290.258,68        6.084.717,51  

31/12/2033 130.874.388,42            2.863.244,44        3.221.473,07        6.084.717,51  

30/06/2034 128.011.143,98            2.933.723,20        3.150.994,31        6.084.717,51  

31/12/2034 125.077.420,78            3.005.936,80        3.078.780,71        6.084.717,51  

30/06/2035 122.071.483,98            3.079.927,93        3.004.789,58        6.084.717,51  

31/12/2035 118.991.556,05            3.155.740,36        2.928.977,15        6.084.717,51  

30/06/2036 115.835.815,69            3.233.418,90        2.851.298,61        6.084.717,51  

31/12/2036 112.602.396,79            3.313.009,51        2.771.708,00        6.084.717,51  

30/06/2037 109.289.387,28            3.394.559,24        2.690.158,27        6.084.717,51  

31/12/2037 105.894.828,04            3.478.116,32        2.606.601,19        6.084.717,51  

30/06/2038 102.416.711,72            3.563.730,15        2.520.987,36        6.084.717,51  

31/12/2038 98.852.981,57 3.651.451,37        2.433.266,14        6.084.717,51  

30/06/2039 95.201.530,20 3.741.331,84        2.343.385,67        6.084.717,51  

31/12/2039 91.460.198,36 3.833.424,73        2.251.292,78        6.084.717,51  

30/06/2040 87.626.773,63 3.927.784,48        2.156.933,03        6.084.717,51  

31/12/2040 83.698.989,15 4.024.466,89        2.060.250,62        6.084.717,51  

30/06/2041 79.674.522,26 4.123.529,14        1.961.188,37        6.084.717,51  

31/12/2041 75.550.993,12 4.225.029,81        1.859.687,70        6.084.717,51  

30/06/2042 71.325.963,31 4.329.028,92        1.755.688,59        6.084.717,51  

31/12/2042 66.996.934,39 4.435.587,97        1.649.129,54        6.084.717,51  

30/06/2043 62.561.346,42 4.544.769,97        1.539.947,54        6.084.717,51  

31/12/2043 58.016.576,45 4.656.639,48        1.428.078,03        6.084.717,51  

30/06/2044 53.359.936,97 4.771.262,66        1.313.454,85        6.084.717,51  

31/12/2044 48.588.674,31 4.888.707,29        1.196.010,22        6.084.717,51  

30/06/2045 43.699.967,02 5.009.042,82        1.075.674,69        6.084.717,51  

31/12/2045 38.690.924,20 5.132.340,41        952.377,10 6.084.717,51  

30/06/2046 33.558.583,79 5.258.672,97        826.044,54 6.084.717,51  

31/12/2046 28.299.910,82 5.388.115,20        696.602,31 6.084.717,51  

30/06/2047 22.911.795,62 5.520.743,66        563.973,85 6.084.717,51  

31/12/2047 17.391.051,96 5.656.636,76        428.080,75 6.084.717,51  

30/06/2048 11.734.415,20 5.795.874,88        288.842,63 6.084.717,51  

31/12/2048 5.938.540,32 5.938.540,32        146.177,19 6.084.717,51  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4555430/04

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 79.886.291,47 

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2048
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA  
4,923%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 79.886.291,47 199.715,72            1.966.401,06        2.166.116,78  

31/12/2026 79.686.575,75 199.715,72            1.961.485,06        2.161.200,78  

30/06/2027 79.486.860,03 199.715,72            1.956.569,06        2.156.284,78  

31/12/2027 79.287.144,31 199.715,72            1.951.653,06        2.151.368,78  

30/06/2028 79.087.428,59 1.095.621,70        1.946.737,06        3.042.358,76  

31/12/2028 77.991.806,89 1.122.590,43        1.919.768,33        3.042.358,76  

30/06/2029 76.869.216,46 1.150.222,99        1.892.135,77        3.042.358,76  

31/12/2029 75.718.993,47 1.178.535,73        1.863.823,03        3.042.358,76  

30/06/2030 74.540.457,74 1.207.545,39        1.834.813,37        3.042.358,76  

31/12/2030 73.332.912,35 1.237.269,12        1.805.089,64        3.042.358,76  

30/06/2031 72.095.643,23 1.267.724,50        1.774.634,26        3.042.358,76  

31/12/2031 70.827.918,73 1.298.929,54        1.743.429,22        3.042.358,76  

30/06/2032 69.528.989,19 1.330.902,69        1.711.456,07        3.042.358,76  

31/12/2032 68.198.086,50 1.363.662,86        1.678.695,90        3.042.358,76  

30/06/2033 66.834.423,64 1.397.229,42        1.645.129,34        3.042.358,76  

31/12/2033 65.437.194,22 1.431.622,22        1.610.736,54        3.042.358,76  

30/06/2034 64.005.572,00 1.466.861,60        1.575.497,16        3.042.358,76  

31/12/2034 62.538.710,40 1.502.968,40        1.539.390,36        3.042.358,76  

30/06/2035 61.035.742,00 1.539.963,97        1.502.394,79        3.042.358,76  

31/12/2035 59.495.778,03 1.577.870,18        1.464.488,58        3.042.358,76  

30/06/2036 57.917.907,85 1.616.709,45        1.425.649,31        3.042.358,76  

31/12/2036 56.301.198,40 1.656.504,76        1.385.854,00        3.042.358,76  

30/06/2037 54.644.693,64 1.697.279,62        1.345.079,14        3.042.358,76  

31/12/2037 52.947.414,02 1.739.058,16        1.303.300,60        3.042.358,76  

30/06/2038 51.208.355,86 1.781.865,08        1.260.493,68        3.042.358,76  

31/12/2038 49.426.490,78 1.825.725,69        1.216.633,07        3.042.358,76  

30/06/2039 47.600.765,09 1.870.665,92        1.171.692,84        3.042.358,76  

31/12/2039 45.730.099,17 1.916.712,36        1.125.646,40        3.042.358,76  

30/06/2040 43.813.386,81 1.963.892,24        1.078.466,52        3.042.358,76  

31/12/2040 41.849.494,57 2.012.233,45        1.030.125,31        3.042.358,76  

30/06/2041 39.837.261,12 2.061.764,57        980.594,19 3.042.358,76  

31/12/2041 37.775.496,55 2.112.514,91        929.843,85 3.042.358,76  

30/06/2042 35.662.981,64 2.164.514,46        877.844,30 3.042.358,76  

31/12/2042 33.498.467,18 2.217.793,99        824.564,77 3.042.358,76  

30/06/2043 31.280.673,19 2.272.384,99        769.973,77 3.042.358,76  

31/12/2043 29.008.288,20 2.328.319,74        714.039,02 3.042.358,76  

30/06/2044 26.679.968,46 2.385.631,33        656.727,43 3.042.358,76  

31/12/2044 24.294.337,13 2.444.353,65        598.005,11 3.042.358,76  

30/06/2045 21.849.983,48 2.504.521,41        537.837,35 3.042.358,76  

31/12/2045 19.345.462,07 2.566.170,21        476.188,55 3.042.358,76  

30/06/2046 16.779.291,86 2.629.336,49        413.022,27 3.042.358,76  

31/12/2046 14.149.955,37 2.694.057,60        348.301,16 3.042.358,76  

30/06/2047 11.455.897,77 2.760.371,83        281.986,93 3.042.358,76  

31/12/2047 8.695.525,94 2.828.318,38        214.040,38 3.042.358,76  

30/06/2048 5.867.207,56 2.897.937,44        144.421,32 3.042.358,76  

31/12/2048 2.969.270,12 2.969.270,12        73.088,64 3.042.358,76  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4559640/03

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 33.004.871,35 

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2043
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA 
3,213%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 33.004.871,35 82.512,17 530.223,26 612.735,43      

31/12/2026 32.922.359,18 82.512,17 528.897,70 611.409,87      

30/06/2027 32.839.847,01 82.512,17 527.572,14 610.084,31      

31/12/2027 32.757.334,84 82.512,17 526.246,58 608.758,75      

30/06/2028 32.674.822,67 789.020,59            524.921,02 1.313.941,61  

31/12/2028 31.885.802,08 801.696,20            512.245,41 1.313.941,61  

30/06/2029 31.084.105,88 814.575,45            499.366,16 1.313.941,61  

31/12/2029 30.269.530,43 827.661,61            486.280,00 1.313.941,61  

30/06/2030 29.441.868,82 840.957,99            472.983,62 1.313.941,61  

31/12/2030 28.600.910,83 854.467,98            459.473,63 1.313.941,61  

30/06/2031 27.746.442,85 868.195,01            445.746,60 1.313.941,61  

31/12/2031 26.878.247,84 882.142,56            431.799,05 1.313.941,61  

30/06/2032 25.996.105,28 896.314,18            417.627,43 1.313.941,61  

31/12/2032 25.099.791,10 910.713,47            403.228,14 1.313.941,61  

30/06/2033 24.189.077,63 925.344,08            388.597,53 1.313.941,61  

31/12/2033 23.263.733,55 940.209,73            373.731,88 1.313.941,61  

30/06/2034 22.323.523,82 955.314,20            358.627,41 1.313.941,61  

31/12/2034 21.368.209,62 970.661,32            343.280,29 1.313.941,61  

30/06/2035 20.397.548,30 986.255,00            327.686,61 1.313.941,61  

31/12/2035 19.411.293,30 1.002.099,19        311.842,42 1.313.941,61  

30/06/2036 18.409.194,11 1.018.197,91        295.743,70 1.313.941,61  

31/12/2036 17.390.996,20 1.034.555,26        279.386,35 1.313.941,61  

30/06/2037 16.356.440,94 1.051.175,39        262.766,22 1.313.941,61  

31/12/2037 15.305.265,55 1.068.062,52        245.879,09 1.313.941,61  

30/06/2038 14.237.203,03 1.085.220,95        228.720,66 1.313.941,61  

31/12/2038 13.151.982,08 1.102.655,02        211.286,59 1.313.941,61  

30/06/2039 12.049.327,06 1.120.369,17        193.572,44 1.313.941,61  

31/12/2039 10.928.957,89 1.138.367,90        175.573,71 1.313.941,61  

30/06/2040 9.790.589,99 1.156.655,78        157.285,83 1.313.941,61  

31/12/2040 8.633.934,21 1.175.237,46        138.704,15 1.313.941,61  

30/06/2041 7.458.696,75 1.194.117,65        119.823,96 1.313.941,61  

31/12/2041 6.264.579,10 1.213.301,15        100.640,46 1.313.941,61  

30/06/2042 5.051.277,95 1.232.792,83        81.148,78 1.313.941,61  

31/12/2042 3.818.485,12 1.252.597,65        61.343,96 1.313.941,61  

30/06/2043 2.565.887,47 1.272.720,63        41.220,98 1.313.941,61  

31/12/2043 1.293.166,84 1.293.166,84        20.774,77 1.313.941,61  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#



Posizione: 4559640/04

Ente mutuatario: REGIONE PIEMONTE

Prestito rinegoziato di EUR 33.292.462,82 

Data fine amm.to Tipo rata Tasso %

31/12/2043
 SEMESTRALE 

POSTICIPATA 
2,427%

Data Scadenza Debito Residuo Quota Capitale Quota Interessi Importo Rata

30/06/2026 33.292.462,82 83.231,15 404.004,04 487.235,19      

31/12/2026 33.209.231,67 83.231,15 402.994,03 486.225,18      

30/06/2027 33.126.000,52 83.231,15 401.984,02 485.215,17      

31/12/2027 33.042.769,37 83.231,15 400.974,01 484.205,16      

30/06/2028 32.959.538,22 849.073,55            399.963,99 1.249.037,54  

31/12/2028 32.110.464,67 859.377,06            389.660,48 1.249.037,54  

30/06/2029 31.251.087,61 869.805,60            379.231,94 1.249.037,54  

31/12/2029 30.381.282,01 880.360,69            368.676,85 1.249.037,54  

30/06/2030 29.500.921,32 891.043,86            357.993,68 1.249.037,54  

31/12/2030 28.609.877,46 901.856,68            347.180,86 1.249.037,54  

30/06/2031 27.708.020,78 912.800,71            336.236,83 1.249.037,54  

31/12/2031 26.795.220,07 923.877,55            325.159,99 1.249.037,54  

30/06/2032 25.871.342,52 935.088,80            313.948,74 1.249.037,54  

31/12/2032 24.936.253,72 946.436,11            302.601,43 1.249.037,54  

30/06/2033 23.989.817,61 957.921,11            291.116,43 1.249.037,54  

31/12/2033 23.031.896,50 969.545,48            279.492,06 1.249.037,54  

30/06/2034 22.062.351,02 981.310,92            267.726,62 1.249.037,54  

31/12/2034 21.081.040,10 993.219,12            255.818,42 1.249.037,54  

30/06/2035 20.087.820,98 1.005.271,84        243.765,70 1.249.037,54  

31/12/2035 19.082.549,14 1.017.470,81        231.566,73 1.249.037,54  

30/06/2036 18.065.078,33 1.029.817,82        219.219,72 1.249.037,54  

31/12/2036 17.035.260,51 1.042.314,66        206.722,88 1.249.037,54  

30/06/2037 15.992.945,85 1.054.963,15        194.074,39 1.249.037,54  

31/12/2037 14.937.982,70 1.067.765,12        181.272,42 1.249.037,54  

30/06/2038 13.870.217,58 1.080.722,45        168.315,09 1.249.037,54  

31/12/2038 12.789.495,13 1.093.837,02        155.200,52 1.249.037,54  

30/06/2039 11.695.658,11 1.107.110,73        141.926,81 1.249.037,54  

31/12/2039 10.588.547,38 1.120.545,52        128.492,02 1.249.037,54  

30/06/2040 9.468.001,86 1.134.143,34        114.894,20 1.249.037,54  

31/12/2040 8.333.858,52 1.147.906,17        101.131,37 1.249.037,54  

30/06/2041 7.185.952,35 1.161.836,01        87.201,53 1.249.037,54  

31/12/2041 6.024.116,34 1.175.934,89        73.102,65 1.249.037,54  

30/06/2042 4.848.181,45 1.190.204,86        58.832,68 1.249.037,54  

31/12/2042 3.657.976,59 1.204.648,00        44.389,54 1.249.037,54  

30/06/2043 2.453.328,59 1.219.266,40        29.771,14 1.249.037,54  

31/12/2043 1.234.062,19 1.234.062,19        14.975,35 1.249.037,54  

PIANI DI AMMORTAMENTO DEI PRESTITI OGGETTO DI RINEGOZIAZIONE

#
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Introduzione

La Cassa depositi e prestiti S.p.A. (di seguito “Cdp”), con comunicazione del 29 aprile 2026 ("Lettera-Circolare"), ha 

reso nota la propria disponibilità alla rinegoziazione dei prestiti concessi in favore delle Regioni e delle Province 

Autonome (di seguito “Enti” o “Regioni”), individuati sulla base di criteri omogenei di selezione del portafoglio.

In questo documento viene riportato il metodo utilizzato da Finance Active nella valutazione della convenienza 

economica e finanziaria riferita a questa specifica operazione.

Criteri di valutazione della convenienza economica e finanziaria

La normativa italiana non ha mai individuato in modo esplicito né la curva dei fattori di sconto né il criterio finanziario 

da utilizzare ai fini della verifica della riduzione del valore finanziario del debito. In assenza di specifiche disposizioni

normative, gli Enti territoriali hanno pertanto adottato, nel tempo, criteri e curve di valutazione comunemente utilizzati 

nei mercati finanziari o suggeriti dalla letteratura specialistica. A nostro avviso, la curva di attualizzazione da 

impiegare nella valutazione della convenienza economico-finanziaria dovrebbe essere quella in grado di 

rappresentare nel modo più fedele possibile le condizioni correnti di finanziamento dell’Ente che si appresta a 

effettuare la rinegoziazione.

La curva dovrebbe essere costruita come somma di due componenti: (i) la curva di finanziamento implicita nei prezzi 

dei titoli di Stato italiani (Btp Yield), rappresentativa delle condizioni di raccolta della Repubblica Italiana e assunta 

quale curva benchmark; e (ii) la curva degli spread creditizi applicati agli Enti territoriali in aggiunta alla curva 

benchmark Italia. Considerata, in via generale, la minore affidabilità creditizia media degli Enti territoriali rispetto alla 

Repubblica Italiana, nonché la minore liquidità dei relativi strumenti finanziari, la componente di spread rispetto alla 

curva benchmark dovrebbe necessariamente risultare positiva e, di norma, crescente all’aumentare della durata 

residua del finanziamento.

In applicazione di tale criterio valutativo, riteniamo plausibile che le condizioni di tasso offerte dal sistema bancario 

agli Enti territoriali, tenuto conto del maggiore rischio e della minore liquidità dell’investimento, risultino mediamente 
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non inferiori ai rendimenti dei titoli di Stato italiani di pari vita media 1 e non superiori ai medesimi rendimenti 

incrementati di uno spread pari all’1,00%2.

Ai fini della verifica della convenienza economico-finanziaria dell’operazione, confronteremo in questo documento la 

curva di attualizzazione proposta da Cdp alle Regioni nell’ambito della presente rinegoziazione (di seguito anche 

“Curva Cdp - Art. 41”) con i rendimenti di alcuni titoli obbligazionari emessi in passato da Regioni italiane. Tale analisi 

comparativa è finalizzata a verificare se i tassi proposti da Cdp, a parità di vita media, risultino inferiori agli attuali 

rendimenti (yield) dei bond regionali e se la curva proposta presenti una minore inclinazione rispetto agli stessi titoli 

obbligazionari, così da confermarne la maggiore convenienza della curva proposta da Cdp rispetto alle condizioni 

attualmente espresse dal mercato per strumenti obbligazionari regionali già emessi.

Infine, per completezza di analisi, abbiamo confrontato la curva proposta da Cdp per la presente operazione di 

rinegoziazione con le correnti condizioni di finanziamento offerte dalla stessa Cdp alle Regioni, nonché con quelle 

attualmente praticate dall’Istituto per il Credito Sportivo e Culturale (di seguito anche “ICSC”) agli Enti territoriali per 

mutui ordinari a tasso variabile in assenza di contributo.

1 Rating Italia: BBB+/Baa2/BBB+
2 Il nostro limite massimo di convenienza è in linea con quanto disposto dall’art.35 della l. 23.12.1994 n. 724 che in riferimento al rendimento 

dei titoli obbligazionari emessi dagli Enti Locali pone il seguente vincolo: “Il rendimento effettivo al lordo di imposta per i sottoscrittori del

prestito non dovrà essere superiore, al momento della emissione, al rendimento lordo dei titoli di Stato di pari durata emessi nel mese 

precedente maggiorato di un punto”.
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Analisi della curva proposta da Cdp (“Curva Cdp - Art. 41”)

Cassa depositi e prestiti ha comunicato, tramite alcune Regioni, in data 29 aprile 2026, la curva di attualizzazione 

applicata per la determinazione dei tassi d’interesse successivi alla rinegoziazione, di seguito riportata:

Data Fattori di Sconto

30/06/2026 0,99545738

31/12/2026 0,98252898

30/06/2027 0,96864336

31/12/2027 0,95393587

30/06/2028 0,93901541

31/12/2028 0,92357131

30/06/2029 0,90801053

31/12/2029 0,89182027

30/06/2030 0,87512882

31/12/2030 0,85782807

30/06/2031 0,84040342

31/12/2031 0,82245834

30/06/2032 0,80442170

31/12/2032 0,78583188

30/06/2033 0,76748919

31/12/2033 0,74870507

30/06/2034 0,73092441

31/12/2034 0,71287106

30/06/2035 0,69493543

31/12/2035 0,67628742

30/06/2036 0,65855326

31/12/2036 0,64114364

30/06/2037 0,62419782

31/12/2037 0,60722519

30/06/2038 0,59080026

31/12/2038 0,57439757

30/06/2039 0,55856843

31/12/2039 0,54263359

30/06/2040 0,52742019

31/12/2040 0,51254971

30/06/2041 0,49798319

31/12/2041 0,48360876

30/06/2042 0,46966446

31/12/2042 0,45579648

30/06/2043 0,44248474

31/12/2043 0,42931527

30/06/2044 0,41670845

31/12/2044 0,40424386

30/06/2045 0,39264010

31/12/2045 0,38104638

30/06/2046 0,37021476

31/12/2046 0,35957081

30/06/2047 0,34913393

31/12/2047 0,33885875

30/06/2048 0,32889430

31/12/2048 0,31905965

30/06/2049 0,30960343

31/12/2049 0,30024768

30/06/2050 0,29130538

31/12/2050 0,28239305

30/06/2051 0,27408766

31/12/2051 0,26574578

30/06/2052 0,25793621

31/12/2052 0,25033137

30/06/2053 0,24308209

31/12/2053 0,23601509

30/06/2054 0,22936384

31/12/2054 0,22291040

30/06/2055 0,21686733

31/12/2055 0,21103615
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Tramite l’applicazione della suddetta curva, si perviene al calcolo per ciascuna operazione del tasso finanziariamente 

equivalente che rende uguali i valori attuali della posizione ante e post rinegoziazione. Successivamente tale tasso 

viene arrotondato per difetto al terzo decimale, pervenendo così alla determinazione di ciascun “Tasso d’interesse 

fisso Post Rinegoziazione”. In tal modo si garantisce, per costruzione, una riduzione del valore finanziario delle 

passività per ciascuna operazione di rinegoziazione conseguendo una convenienza economico-finanziaria.

In riferimento a quanto precedentemente indicato nella sezione “Criteri di valutazione della convenienza economica 

e finanziaria”, si confronta la curva sopra indicata con le curve base di mercato: a) i rendimenti impliciti (zero coupon

yield) dei titoli di Stato della Repubblica Italiana e b) i tassi d’interesse zero coupon di riferimento del mercato 

finanziario (Euribor/IRS). Le curve sono rilevate alla chiusura della giornata del 29 aprile 2026 (fonte: Workspace –

ex Refinitiv Reuters).

Data EUR-IRS ZC Yield Benchmark Italia Yield Curva Cdp - Art. 41

30/06/2026 2,334% 2,416% 2,719%

31/12/2026 2,543% 2,455% 2,651%

30/06/2027 2,640% 2,689% 2,763%

31/12/2027 2,685% 2,821% 2,859%

30/06/2028 2,703% 2,914% 2,941%

02/01/2029 2,719% 2,991% 3,011%

02/07/2029 2,737% 3,065% 3,085%

31/12/2029 2,756% 3,140% 3,165%

01/07/2030 2,777% 3,216% 3,248%

31/12/2030 2,800% 3,290% 3,336%

30/06/2031 2,823% 3,362% 3,421%

31/12/2031 2,847% 3,434% 3,506%

30/06/2032 2,875% 3,506% 3,590%

31/12/2032 2,903% 3,581% 3,677%

30/06/2033 2,931% 3,654% 3,760%

02/01/2034 2,960% 3,726% 3,840%

30/06/2034 2,986% 3,792% 3,911%

02/01/2035 3,014% 3,858% 3,977%

02/07/2035 3,039% 3,918% 4,047%

31/12/2035 3,064% 3,976% 4,127%

30/06/2036 3,091% 4,030% 4,192%

31/12/2036 3,116% 4,082% 4,252%

30/06/2037 3,140% 4,130% 4,309%

31/12/2037 3,164% 4,176% 4,366%

30/06/2038 3,186% 4,220% 4,419%

31/12/2038 3,207% 4,263% 4,472%

30/06/2039 3,227% 4,304% 4,522%

02/01/2040 3,245% 4,343% 4,571%

02/07/2040 3,261% 4,380% 4,616%

31/12/2040 3,276% 4,414% 4,660%

01/07/2041 3,289% 4,446% 4,702%

31/12/2041 3,300% 4,474% 4,744%

30/06/2042 3,310% 4,500% 4,785%

31/12/2042 3,318% 4,525% 4,825%

30/06/2043 3,324% 4,547% 4,864%

31/12/2043 3,330% 4,567% 4,901%

30/06/2044 3,334% 4,586% 4,935%

02/01/2045 3,336% 4,606% 4,968%

30/06/2045 3,338% 4,624% 4,997%

02/01/2046 3,338% 4,642% 5,025%

02/07/2046 3,338% 4,659% 5,049%

31/12/2046 3,337% 4,675% 5,072%

01/07/2047 3,334% 4,691% 5,096%

31/12/2047 3,331% 4,707% 5,120%

30/06/2048 3,328% 4,722% 5,144%

31/12/2048 3,323% 4,738% 5,167%

30/06/2049 3,319% 4,753% 5,190%

31/12/2049 3,313% 4,767% 5,213%

30/06/2050 3,308% 4,782% 5,235%

31/12/2050 3,302% 4,796% 5,258%

30/06/2051 3,295% 4,810% 5,277%

31/12/2051 3,289% 4,824% 5,297%

30/06/2052 3,282% 4,837% 5,314%

31/12/2052 3,275% 4,850% 5,329%

30/06/2053 3,268% 4,862% 5,343%

31/12/2053 3,260% 4,873% 5,356%

30/06/2054 3,253% 4,883% 5,366%

31/12/2054 3,245% 4,892% 5,374%

30/06/2055 3,237% 4,900% 5,380%

31/12/2055 3,229% 4,907% 5,383%
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Comparazione tra la “Curva Cdp - Art. 41” e le condizioni di prestito offerte da Cdp e ICSC

Nella presente sezione è stato calcolato lo spread sui parametri di riferimento del mercato del credito (tassi Euribor

e IRS) che Cdp avrebbe applicato, utilizzando la “Curva CDP – Art. 41”, a finanziamenti con differenti scadenze. A 

tal fine sono stati considerati prestiti ipotetici con ammortamento a quota capitale costante, aventi le seguenti durate: 

5 anni (vita media 2,92 anni), 10 anni (vita media 5,42 anni), 15 anni (vita media 7,92 anni), 20 anni (vita media 

10,42), 25 anni (vita media 12,92) e 29 anni (vita media 14,92).

Gli spread così determinati sono stati confrontati con le condizioni offerte in data 29 aprile 2026 da Cassa depositi e 

prestiti alle Regioni3 e da ICSC agli Enti Territoriali per mutui ordinari a tasso variabile in assenza di contributo. I 

relativi valori sono riportati nella tabella seguente.

Durata 

Prestito
Vita Media

Condizioni nuovi 

Prestiti Cdp

Spread Curva 

Cdp - Art. 41 
ICSC

5Y 2,92 0,360 0,318

10Y 5,42 0,600 0,628 0,650

15Y 7,92 0,800 0,903 0,950

20Y 10,42 1,050 1,119 1,200

25Y 12,92 1,200 1,280 1,400

29Y 14,92 1,300 1,398

Dall’analisi della tabella precedente emerge che gli spread impliciti della “Curva CDP – Art. 41” differiscono, seppur 

in misura non eccessiva, dagli spread offerti dalla stessa Cdp alla Regione in data 29 aprile 2026. Tale differenza 

potrebbe essere riconducibile alla diversa giornata o al diverso orario di determinazione delle curve. Infatti, è nota la 

data di trasmissione della “Curva CDP – Art. 41” alle Regioni (29 aprile 2026), ma non la data e orario del relativo 

calcolo. In alternativa, lo scostamento potrebbe dipendere da una diversa metodologia di determinazione degli 

spread offerti da Cdp per nuovi prestiti.

In ogni caso, sulla base della precedente comparazione, si evidenzia che gli spread impliciti della “Curva Cdp – Art. 

41” risultano molto prossimi a quelli offerti dai due istituti di credito in data 29 aprile 2026. Per le durate per le quali 

sono disponibili sia le condizioni Cdp sia le condizioni ICSC, gli spread impliciti della “Curva Cdp – Art. 41” si 

collocano all’interno dell’intervallo compreso tra le proposte formulate dai medesimi istituti. Per le durate di 5 e 29 

anni, in assenza del dato ICSC, il confronto evidenzia comunque valori prossimi alle condizioni offerte da Cdp.

3 Condizioni offerte da Cdp alle Regioni in data 29 aprile 2026 per un “Prestito Regioni a Erogazione Unica senza 

Preammortamento”, Tasso Variabile e Tasso Fisso con Ammortamento a Quota Capitale Costante, con Prima Data di Pagamento 
Breve (30/06/2026)



  

8

Finance Active Italia S.r.l.
Piazza 4 Novembre, 7 - 20124 Milano
Via A. Salandra, 18 – 00187 Roma – Tel. 06/42272025

Rinegoziazione Cdp maggio 2026

Comparazione tra la “Curva Cdp - Art. 41” e le condizioni dei prestiti obbligazionari regionali

Nella presente sezione, a partire dal calcolo degli spread sui parametri di riferimento del mercato del credito (tassi 

Euribor e IRS) che Cdp avrebbe applicato utilizzando la “Curva Cdp – Art. 41”, come illustrato nella sezione 

precedente, è stata effettuata per ciascun titolo obbligazionario regionale negoziato sul mercato la determinazione 

della vita media e dello spread (Asset Spread) del rendimento del titolo al 29 aprile 20264 rispetto ai medesimi 

parametri di riferimento del mercato del credito (tassi Euribor e IRS), procedendo quindi al relativo confronto.

Durata 

Prestito
Vita Media

Rep. 

Italiana

Spread Curva 

Cdp - Art. 41 

Piemonte -

XS0276060083

Lazio -

XS1731657497

Lazio -

XS0198341587

Abruzzo -

XS0160028014

5Y 2,920 0,299 0,318

3,511 0,366 0,389 0,651

10Y 5,420 0,563 0,628

7,264 0,732 0,839 0,950

15Y 7,920 0,786 0,903

9,260 0,885 1,017

20Y 10,420 0,953 1,119

10,508 0,957 1,125 1,450

10,564 0,960 1,129 1,606

25Y 12,920 1,066 1,280

29Y 14,920 1,148 1,398

Come si evince dalla tabella precedente, gli spread della “Curva Cdp – Art. 41”, a parità di vita media, risultano 

nettamente inferiori rispetto agli Asset Spread dei quattro titoli obbligazionari considerati. Tali differenze variano da 

un minimo di 0,262% per una vita media pari a 3,511 anni (Regione Lazio – XS0198341587) fino ad un massimo di 

0,477% per la medesima vita media di 10,564 anni (Regione Piemonte – XS0276060083).

Sulla base del confronto effettuato, si evidenzia che gli spread impliciti della “Curva Cdp – Art. 41” risultano non solo 

più contenuti, ma anche meno crescenti all’aumentare della vita media rispetto ai valori impliciti osservabili sul 

mercato obbligazionario dei titoli regionali.

Analogamente, confrontando gli spread della “Curva Cdp – Art. 41” con quelli impliciti della curva della Repubblica 

Italiana, a parità di vita media, si osserva che le differenze variano da un minimo di 0,02% per una vita media di 2,92 

anni (equivalente a un mutuo a 5 anni), fino a un massimo di 0,25% per una vita media di 14,92 anni (equivalente a 

un mutuo a 29 anni).

4 Fonte: WorkSpace, ex Refinitiv - Reuters
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Conclusione

La curva di attualizzazione fornita da Cdp, denominata in precedenza “Curva Cdp Art. 41” soddisfa, a nostro 

avviso, i requisiti tecnici affinché possa essere considerata un riferimento per il calcolo della valutazione 

della convenienza economica e finanziaria, in quanto:

a) gli spread impliciti della “Curva Cdp – Art. 41” risultano molto prossimi a quelli offerti, in data 29 aprile 2026, 

dalla stessa Cdp e da ICSC per nuovi finanziamenti;

b) gli spread della “Curva Cdp Art. 41”, a parità di vita media, risultano nettamente più bassi rispetto agli asset 

spread dei quattro titoli obbligazionari regionali presi a riferimento. Tali differenze variano da un minimo dello 

0,262% per una vita media pari a 3,511 anni, a un massimo dello 0,477% per una vita media pari a 10,564

anni;

c) la “Curva Cdp Art. 41”, comparata ai rendimenti impliciti della curva della Repubblica Italiana, evidenzia 

differenziali che variano da un minimo dello 0,02% per una vita media di 2,92 anni (equivalente a un mutuo 

a 5 anni), fino a un massimo dello 0,25% per una vita media di 14,92 anni (equivalente a un mutuo a 29 

anni), Tali valori risultano inferiori alla soglia prudenziale di maggiorazione assunta nella presente analisi.

La “Curva CDP Art. 41” rappresenta un criterio particolarmente prudenziale, poiché, come evidenziato nel grafico 

precedente, presenta livelli e pendenze inferiori rispetto alle altre curve di confronto, vale a dire la curva implicita 

nelle condizioni di finanziamento ICSC e quella implicita nei rendimenti dei prestiti obbligazionari regionali. In altri 

termini, adottando una di queste ultime curve, la riduzione del valore finanziario prevista ai sensi dell’art. 41 della 

Legge 448/2001 non solo risulterebbe confermata, ma emergerebbe in misura ancora più significativa.
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Si fa presente che, al fine di soddisfare la condizione di convenienza economica per ciascun prestito rinegoziato, ai 

sensi dell’art. 41 legge 448 del 2001, è necessario verificare che il valore attuale dell’operazione post-rinegoziazione 

risulti inferiore al valore attuale dell’operazione ante-rinegoziazione; solo in tale circostanza si può affermare che la 

condizione di convenienza economica e finanziaria è soddisfatta.

A nostro avviso, l’adesione alla rinegoziazione proposta da Cdp, posta la verifica del vincolo dell’art. 41 legge 448 

del 2001, non va intesa esclusivamente come possibilità di miglioramento del valore attuale del portafoglio di debito, 

bensì principalmente come opportunità di rimodulazione della distribuzione dei flussi di pagamento delle rate nel 

tempo, sulla base delle esigenze di bilancio e degli obiettivi definiti ex ante da ciascuna Regione.



 
Questo documento è stato redatto dal polo Consulenza di Finance active. Esso contiene informazioni, analisi e previsioni che sono rivolte all’attenzione esclusiva 
dei destinatari: a questo titolo ogni divulgazione, utilizzo, diffusione o riproduzione (totale o parziale) del documento o delle informazioni contenute in esso deve 
essere previamente autorizzato. Finance active non fornisce nessuna prestazione in materia giuridica. E’ competenza del Cliente confrontare le informazioni e le 
eventuali raccomandazioni fornite da Finance active con le analisi interne, o con quelle di terzi, e di verificarne la rispondenza alle proprie esigenze. Finance active 
non assume la responsabilità per l’uso che potrebbe essere fatto delle informazioni o dei consigli contenuti in questo documento. 

 1 

 
 

Rinegoziazione del debito CDP - 5/2026 

 
Documento realizzato il 06/05/2026 per: Regione Piemonte 
 
 
 
La Cassa depositi e prestiti S.p.A. (di seguito “CDP”), con comunicazione del 29 aprile 2026 (di seguito 
la "Lettera-Circolare"), ha reso nota la propria disponibilità alla rinegoziazione dei prestiti concessi in 
favore delle Regioni e delle Province Autonome (di seguito “Enti”), individuati sulla base di criteri 
omogenei di selezione del portafoglio.  
 
 
 

1) Il debito prima della rinegoziazione 
 
L'indebitamento dell'Ente rinegoziabile con CDP presenta i seguenti valori sintetici: 
 

Sintesi del vostro debito al 01/01/2026 

Debito residuo                  2.227.464.480,92 €  

Tasso medio (30/360 annuale) 3,03% 

Scadenza residua  (anni) 23,0 

Scadenza media (anni) 22,8 

 
Il debito complessivo con CDP è composto da 14 finanziamenti. 
 
La scadenza di vita media delle posizioni in portafoglio è di 22,8 anni. 
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2) La metodologia

Sulla base della proposta di CDP sono stati individuati i seguenti criteri:

- rinegoziazione di tutti i prestiti inclusi nel perimetro della Lettera-Circolare;
- mantenimento invariato della scadenza per tutti i prestiti rinegoziati come previsto dalla Lettera-

Circolare.

In conformità alla Lettera-Circolare abbiamo considerato, all'interno del perimetro dei mutui rinegoziabili, 
le seguenti posizioni:

- prestiti regolati a tasso di interesse fisso o variabile;
- con oneri di rimborso integralmente a carico degli Enti;
- in ammortamento al 1° gennaio 2026, con debito residuo a tale data pari o superiore ad euro 

20.000.000,00 e scadenza successiva al 31 dicembre 2033;
- anche oggetto di precedenti rinegoziazioni.

I prestiti sono rinegoziati a partire dalla rata del 30/06/2026, le quote capitali dal 30/06/2026 al 31/12/2027 
sono pari allo 0,25% del debito residuo al 01/01/2026.

La quota interessi riferita alla rate dal 30/06/2026 al 31/12/2027 viene corrisposta dall'Ente al tasso post 
rinegoziazione.

Dal 30/06/2028 fino alla scadenza dei prestiti sono corrisposte rate costanti semestrali, comprensive di 
quote capitale e quote interessi calcolate al tasso di interesse fisso post rinegoziazione.

La scadenza dell'ammortamento dei prestiti post rinegoziazione sarà invariata rispetto a quella prevista 
nei vigenti piani di ammortamento.

Il tasso di interesse fisso post rinegoziazione è determinato da CDP secondo il principio dell'equivalenza 
finanziaria e comunicato a ciascun Ente nella Lettera-Circolare.

I prestiti rinegoziati non potranno essere oggetto di ulteriori operazioni di rinegoziazione promosse dalla 
CDP fino al 31 dicembre 2028.

La nostra valutazione permette di individuare il costo reale dell'operazione, sia in termini di flussi di cassa 
sia in termini di valore attuale.

Per verificare la Convenienza Economica dell'operazione abbiamo considerato la curva dei fattori di 
sconto implicita nelle attuali condizioni di finanziamento offerte da Cdp a Regioni e Province Autonome, 
condizione più prudenziale rispetto alla curva di finanziamento che la Regione otterrebbe sul mercato 
bancario. 

L'analisi è realizzata tenendo conto dell'indebitamento attuale dell'Ente.
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3) L'operazione

Di seguito le nostre valutazioni.

Nella tabella seguente sono riportate le caratteristiche dei prestiti individuati e le nuove condizioni 
applicabili:

Posizione Debito Residuo Scadenza (Ante) Scadenza (Post)
Tasso / Spread (Ante) 

(%)

Tasso Fisso (Post) 

(%)

4482013/03 147.859.640,28 31/12/2048 31/12/2048 3,133 3,200

4526044/10 251.396.138,07 31/12/2048 31/12/2048 2,950 3,028

4526044/11 307.857.747,78 31/12/2048 31/12/2048 2,443 2,554

4526044/12 106.380.309,19 31/12/2048 31/12/2048 2,422 2,534

4534063/03 285.682.909,67 31/12/2048 31/12/2048 2,666 2,762

4534064/03 285.682.909,67 31/12/2048 31/12/2048 2,666 2,762

4546051/03 150.153.618,94 31/12/2048 31/12/2048 3,080 3,150

4546161/06 144.589.347,37 31/12/2048 31/12/2048 3,106 3,175

4546161/07 75.088.954,69 31/12/2048 31/12/2048 3,086 3,156

4546162/04 166.816.696,72 31/12/2048 31/12/2048 3,086 3,156

4553750/04 159.772.582,90 31/12/2048 31/12/2048 4,936 4,923

4555430/04 79.886.291,47 31/12/2048 31/12/2048 4,936 4,923

4559640/03 33.004.871,35 31/12/2043 31/12/2043 3,133 3,213

4559640/04 33.292.462,82 31/12/2043 31/12/2043 2,276 2,427

Totale 2.227.464.480,92 31/12/2048 31/12/2048 3,034 3,111

La rinegoziazione ipotizzata riguarda 14 prestiti per un debito di 2.227.464.480,92 €.

Il tasso medio del portafoglio rinegoziato passa dal 3,034% al 3,111%, mentre la durata media finanziaria 
passa da 12,97 a 13,66 anni.

La rinegoziazione comporta minori pagamenti di rata negli esercizi 2026 e 2027 per complessivi 
112.075.562,61 € e un maggior pagamento delle rate negli anni successivi fino a scadenza per 
complessivi 180.742.165,54 €: nel complesso l'intera operazione comporta maggiori pagamenti per 
68.666.602,93 €.

Il grafico seguente compara la variazione delle rate annuali, in riferimento sia al Capitale sia agli Interessi, 
prima e dopo la rinegoziazione:
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4) La convenienza economica

In operazioni di ristrutturazione del debito si richiede usualmente la verifica della condizione di 
convenienza economica, intesa come riduzione del valore finanziario del debito. Ai sensi dell’art. 41 l.
448/2001 uno dei principi che l'Ente deve rispettare è la riduzione del valore finanziario delle passività 
totali che si ottiene comparando i valori attualizzati dei prestiti prima e dopo la rinegoziazione. I valori 
attuali sono calcolati utilizzando la curva dei fattori di sconto implicita nelle attuali condizioni di 
rifinanziamento offerte da Cdp a Regioni e Province Autonome. 

La tabella seguente esplicita per ogni prestito il calcolo della convenienza economica:

Posizione Debito Residuo Valore attuale Ante Valore attuale Post Differenza

4482013/03        147.859.640,28        132.209.678,10        132.201.754,69      7.923,41 

4526044/10        251.396.138,07        220.600.573,73        220.592.570,45      8.003,28 

4526044/11        307.857.747,78        256.222.941,50        256.218.810,55      4.130,96 

4526044/12        106.380.309,19           88.341.736,67           88.335.731,35      6.005,32 

4534063/03        285.682.909,67        243.402.366,87        243.397.966,92      4.399,95 

4534064/03        285.682.909,67        243.402.366,87        243.397.966,92      4.399,95 

4546051/03        150.153.618,94        133.533.894,32        133.524.911,47      8.982,84 

4546161/06        144.589.347,37        128.928.646,18        128.927.129,67      1.516,51 

4546161/07          75.088.954,69           66.818.848,50           66.816.896,25      1.952,25 

4546162/04        166.816.696,72        148.443.930,68        148.439.593,59      4.337,09 

4553750/04        159.772.582,90        170.528.078,62        170.519.472,37      8.606,25 

4555430/04          79.886.291,47           85.264.039,33           85.259.736,20      4.303,12 

4559640/03          33.004.871,35           30.760.617,00           30.758.292,86      2.324,13 

4559640/04          33.292.462,82           28.869.887,80           28.868.924,13          963,67 

Totale    2.227.464.480,92    1.977.327.606,16    1.977.259.757,43    67.848,73 

Globalmente, e per singola posizione, l'attualizzazione con la curva fornita da CDP permette di rispettare 
il principio della convenienza economica, con una riduzione del valore attualizzato dei flussi finanziari 
pari a 67.848,73 €.
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5) La variazione del debito nel tempo

La corresponsione ridotta di quattro rate di capitale comporta un aumento del debito rispetto al profilo 
del debito previsto prima della rinegoziazione. Questo effetto porta ad una variazione in aumento del 
debito residuo nel corso degli anni rispetto alla situazione debitoria prima della rinegoziazione.

Di seguito i grafici rappresentativi della variazione dell'esposizione debitoria nel tempo:

La variazione del debito nel tempo raggiunge il valore massimo pari a 118.097.021,97 €. La 
rinegoziazione dei prestiti, dal punto di vista strettamente finanziario, è comparabile alla stipula di un 
nuovo finanziamento di pari ammontare con tiraggi di capitale nel primo periodo (fase crescente nel 
secondo grafico) e poi ammortizzato sugli anni seguenti (fase decrescente del grafico).
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6) La variazione della quota capitale

La rinegoziazione comporta una riduzione delle quote capitali nel biennio 2026 e 2027 complessivamente 
pari a € 118.097.021,97.

In totale, le quote capitali non corrisposte nei primi anni sono equivalenti alle quote capitali restituite negli 
anni successivi.
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7) La variazione degli oneri finanziari

In totale, le nuove quote interessi sono superiori in valore assoluto di 68.666.602,93 € rispetto alla 
situazione ante rinegoziazione.

Il grafico descrive i maggiori interessi pagati in seguito alla rinegoziazione del debito.
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Allegato I: quota capitale e quota interessi prima e dopo - Annuale

Anno Debito ante Capitale Ante Interessi Ante Rata Ante Debito Post Capitale Post Interessi Post Rata Post Variazione

2026 2.227.464.480,92 69.149.608,65 67.070.825,81 136.220.434,46 2.227.464.480,92 11.137.322,24 69.218.593,99 80.355.916,23 -55.864.518,23

2027 2.158.314.872,27 71.222.057,80 64.998.376,66 136.220.434,46 2.216.327.158,68 11.137.322,24 68.872.067,84 80.009.390,08 -56.211.044,38

2028 2.087.092.814,47 73.359.631,11 62.860.803,35 136.220.434,46 2.205.189.836,44 76.905.753,92 68.028.220,38 144.933.974,30 8.713.539,84

2029 2.013.733.183,36 75.564.503,88 60.655.930,58 136.220.434,46 2.128.284.082,52 79.278.942,87 65.655.031,43 144.933.974,30 8.713.539,84

2030 1.938.168.679,48 77.838.929,71 58.381.504,75 136.220.434,46 2.049.005.139,65 81.728.458,48 63.205.515,82 144.933.974,30 8.713.539,84

2031 1.860.329.749,77 80.185.243,19 56.035.191,27 136.220.434,46 1.967.276.681,17 84.256.889,32 60.677.084,98 144.933.974,30 8.713.539,84

2032 1.780.144.506,58 82.605.863,32 53.614.571,14 136.220.434,46 1.883.019.791,85 86.866.917,58 58.067.056,72 144.933.974,30 8.713.539,84

2033 1.697.538.643,26 85.103.296,61 51.117.137,85 136.220.434,46 1.796.152.874,27 89.561.322,54 55.372.651,76 144.933.974,30 8.713.539,84

2034 1.612.435.346,65 87.680.140,64 48.540.293,82 136.220.434,46 1.706.591.551,73 92.342.984,40 52.590.989,90 144.933.974,30 8.713.539,84

2035 1.524.755.206,01 90.339.087,56 45.881.346,90 136.220.434,46 1.614.248.567,33 95.214.888,19 49.719.086,11 144.933.974,30 8.713.539,84

2036 1.434.416.118,45 93.082.927,88 43.137.506,58 136.220.434,46 1.519.033.679,14 98.180.127,80 46.753.846,50 144.933.974,30 8.713.539,84

2037 1.341.333.190,57 95.914.554,27 40.305.880,19 136.220.434,46 1.420.853.551,34 101.241.910,32 43.692.063,98 144.933.974,30 8.713.539,84

2038 1.245.418.636,30 98.836.965,56 37.383.468,90 136.220.434,46 1.319.611.641,02 104.403.560,44 40.530.413,86 144.933.974,30 8.713.539,84

2039 1.146.581.670,74 101.853.271,07 34.367.163,39 136.220.434,46 1.215.208.080,58 107.668.525,07 37.265.449,23 144.933.974,30 8.713.539,84

2040 1.044.728.399,67 104.966.694,94 31.253.739,52 136.220.434,46 1.107.539.555,51 111.040.378,10 33.893.596,20 144.933.974,30 8.713.539,84

2041 939.761.704,73 108.180.580,64 28.039.853,82 136.220.434,46 996.499.177,41 114.522.825,47 30.411.148,83 144.933.974,30 8.713.539,84

2042 831.581.124,09 111.498.395,89 24.722.038,57 136.220.434,46 881.976.351,94 118.119.710,34 26.814.263,96 144.933.974,30 8.713.539,84

2043 720.082.728,20 114.923.737,44 21.296.697,02 136.220.434,46 763.856.641,60 121.835.022,64 23.098.951,66 144.933.974,30 8.713.539,84

2044 605.158.990,76 113.751.027,68 17.791.882,70 131.542.910,38 642.021.618,96 120.510.661,01 19.297.354,99 139.808.016,00 8.265.105,62

2045 491.407.963,08 117.273.838,86 14.269.071,52 131.542.910,38 521.510.957,95 124.328.211,08 15.479.804,92 139.808.016,00 8.265.105,62

2046 374.134.124,22 120.912.176,85 10.630.733,53 131.542.910,38 397.182.746,87 128.272.779,10 11.535.236,90 139.808.016,00 8.265.105,62

2047 253.221.947,37 124.670.105,24 6.872.805,14 131.542.910,38 268.909.967,77 132.348.854,26 7.459.161,74 139.808.016,00 8.265.105,62

2048 128.551.842,13 128.551.842,13 2.991.068,25 131.542.910,38 136.561.113,51 136.561.113,51 3.246.902,49 139.808.016,00 8.265.105,62

Totale 2.227.464.480,92 2.227.464.480,92 882.217.891,26 3.109.682.372,18 2.227.464.480,92 2.227.464.480,92 950.884.494,19 3.178.348.975,11 68.666.602,93
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Allegato II: quota capitale e quota interessi prima e dopo - Semestrale

Data Debito Ante Capitale Ante Interessi Ante Rata Ante Debito Post Capitale Post Interessi Post Rata Post Variazione

30/06/2026 2.227.464.480,92 34.319.735,54 33.790.481,69 68.110.217,23 2.227.464.480,92 5.568.661,12 34.652.612,76 40.221.273,88 -27.888.943,35 

31/12/2026 2.193.144.745,38 34.829.873,11 33.280.344,12 68.110.217,23 2.221.895.819,80 5.568.661,12 34.565.981,23 40.134.642,35 -27.975.574,88 

30/06/2027 2.158.314.872,27 35.347.952,59 32.762.264,64 68.110.217,23 2.216.327.158,68 5.568.661,12 34.479.349,68 40.048.010,80 -28.062.206,43 

31/12/2027 2.122.966.919,68 35.874.105,21 32.236.112,02 68.110.217,23 2.210.758.497,56 5.568.661,12 34.392.718,16 39.961.379,28 -28.148.837,95 

30/06/2028 2.087.092.814,47 36.408.464,55 31.701.752,68 68.110.217,23 2.205.189.836,44 38.160.900,12 34.306.087,03 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2028 2.050.684.349,92 36.951.166,56 31.159.050,67 68.110.217,23 2.167.028.936,32 38.744.853,80 33.722.133,35 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2029 2.013.733.183,36 37.502.349,53 30.607.867,70 68.110.217,23 2.128.284.082,52 39.338.112,01 33.128.875,14 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2029 1.976.230.833,83 38.062.154,35 30.048.062,88 68.110.217,23 2.088.945.970,51 39.940.830,86 32.526.156,29 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2030 1.938.168.679,48 38.630.724,33 29.479.492,90 68.110.217,23 2.049.005.139,65 40.553.169,34 31.913.817,81 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2030 1.899.537.955,15 39.208.205,38 28.902.011,85 68.110.217,23 2.008.451.970,31 41.175.289,14 31.291.698,01 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2031 1.860.329.749,77 39.794.745,96 28.315.471,27 68.110.217,23 1.967.276.681,17 41.807.354,95 30.659.632,20 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2031 1.820.535.003,81 40.390.497,23 27.719.720,00 68.110.217,23 1.925.469.326,22 42.449.534,37 30.017.452,78 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2032 1.780.144.506,58 40.995.613,12 27.114.604,11 68.110.217,23 1.883.019.791,85 43.101.998,01 29.364.989,14 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2032 1.739.148.893,46 41.610.250,20 26.499.967,03 68.110.217,23 1.839.917.793,84 43.764.919,57 28.702.067,58 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2033 1.697.538.643,26 42.234.567,94 25.875.649,29 68.110.217,23 1.796.152.874,27 44.438.475,81 28.028.511,34 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2033 1.655.304.075,32 42.868.728,67 25.241.488,56 68.110.217,23 1.751.714.398,46 45.122.846,73 27.344.140,42 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2034 1.612.435.346,65 43.512.897,61 24.597.319,62 68.110.217,23 1.706.591.551,73 45.818.215,56 26.648.771,59 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2034 1.568.922.449,04 44.167.243,03 23.942.974,20 68.110.217,23 1.660.773.336,17 46.524.768,84 25.942.218,31 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2035 1.524.755.206,01 44.831.936,15 23.278.281,08 68.110.217,23 1.614.248.567,33 47.242.696,46 25.224.290,69 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2035 1.479.923.269,86 45.507.151,41 22.603.065,82 68.110.217,23 1.567.005.870,87 47.972.191,73 24.494.795,42 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2036 1.434.416.118,45 46.193.066,30 21.917.150,93 68.110.217,23 1.519.033.679,14 48.713.451,55 23.753.535,60 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2036 1.388.223.052,15 46.889.861,58 21.220.355,65 68.110.217,23 1.470.320.227,59 49.466.676,25 23.000.310,90 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2037 1.341.333.190,57 47.597.721,34 20.512.495,89 68.110.217,23 1.420.853.551,34 50.232.069,95 22.234.917,20 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2037 1.293.735.469,23 48.316.832,93 19.793.384,30 68.110.217,23 1.370.621.481,39 51.009.840,37 21.457.146,78 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2038 1.245.418.636,30 49.047.387,17 19.062.830,06 68.110.217,23 1.319.611.641,02 51.800.199,06 20.666.788,09 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2038 1.196.371.249,13 49.789.578,39 18.320.638,84 68.110.217,23 1.267.811.441,96 52.603.361,38 19.863.625,77 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2039 1.146.581.670,74 50.543.604,40 17.566.612,83 68.110.217,23 1.215.208.080,58 53.419.546,71 19.047.440,44 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2039 1.096.038.066,34 51.309.666,67 16.800.550,56 68.110.217,23 1.161.788.533,87 54.248.978,36 18.218.008,79 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2040 1.044.728.399,67 52.087.970,41 16.022.246,82 68.110.217,23 1.107.539.555,51 55.091.883,71 17.375.103,44 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2040 992.640.429,26 52.878.724,53 15.231.492,70 68.110.217,23 1.052.447.671,80 55.948.494,39 16.518.492,76 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2041 939.761.704,73 53.682.141,78 14.428.075,45 68.110.217,23 996.499.177,41 56.819.046,17 15.647.940,98 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2041 886.079.562,95 54.498.438,86 13.611.778,37 68.110.217,23 939.680.131,24 57.703.779,30 14.763.207,85 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2042 831.581.124,09 55.327.836,50 12.782.380,73 68.110.217,23 881.976.351,94 58.602.938,22 13.864.048,93 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2042 776.253.287,59 56.170.559,39 11.939.657,84 68.110.217,23 823.373.413,72 59.516.772,12 12.950.215,03 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2043 720.082.728,20 57.026.836,49 11.083.380,74 68.110.217,23 763.856.641,60 60.445.534,58 12.021.452,57 72.466.987,15 4.356.769,92 

31/12/2043 663.055.891,71 57.896.900,95 10.213.316,28 68.110.217,23 703.411.107,02 61.389.488,06 11.077.499,09 72.466.987,15 4.356.769,92 

30/06/2044 605.158.990,76 56.442.228,23 9.329.226,96 65.771.455,19 642.021.618,96 59.785.904,51 10.118.103,49 69.904.008,00 4.132.552,81 

31/12/2044 548.716.762,53 57.308.799,45 8.462.655,74 65.771.455,19 582.235.714,45 60.724.756,50 9.179.251,50 69.904.008,00 4.132.552,81 

30/06/2045 491.407.963,08 58.189.441,08 7.582.014,11 65.771.455,19 521.510.957,95 61.679.076,43 8.224.931,57 69.904.008,00 4.132.552,81 

31/12/2045 433.218.522,00 59.084.397,78 6.687.057,41 65.771.455,19 459.831.881,52 62.649.134,65 7.254.873,35 69.904.008,00 4.132.552,81 

30/06/2046 374.134.124,22 59.993.918,80 5.777.536,39 65.771.455,19 397.182.746,87 63.635.206,52 6.268.801,48 69.904.008,00 4.132.552,81 

31/12/2046 314.140.205,42 60.918.258,05 4.853.197,14 65.771.455,19 333.547.540,35 64.637.572,58 5.266.435,42 69.904.008,00 4.132.552,81 

30/06/2047 253.221.947,37 61.857.674,25 3.913.780,94 65.771.455,19 268.909.967,77 65.656.518,59 4.247.489,41 69.904.008,00 4.132.552,81 

31/12/2047 191.364.273,12 62.812.430,99 2.959.024,20 65.771.455,19 203.253.449,18 66.692.335,67 3.211.672,33 69.904.008,00 4.132.552,81 

30/06/2048 128.551.842,13 63.782.796,77 1.988.658,42 65.771.455,19 136.561.113,51 67.745.320,44 2.158.687,56 69.904.008,00 4.132.552,81 

31/12/2048 64.769.045,36 64.769.045,36 1.002.409,83 65.771.455,19 68.815.793,07 68.815.793,07 1.088.214,93 69.904.008,00 4.132.552,81 

Totale 57.807.360.235,32 2.227.464.480,92 882.217.891,26 3.109.682.372,18 60.863.425.555,38 2.227.464.480,92 950.884.494,19 3.178.348.975,11 68.666.602,93 
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Allegato III: Curva per l'attualizzazione della Convenienza economica

Data Discount factors

30/06/2026 0,99545738

31/12/2026 0,98252898

30/06/2027 0,96864336

31/12/2027 0,95393587

30/06/2028 0,93901541

31/12/2028 0,92357131

30/06/2029 0,90801053

31/12/2029 0,89182027

30/06/2030 0,87512882

31/12/2030 0,85782807

30/06/2031 0,84040342

31/12/2031 0,82245834

30/06/2032 0,80442170

31/12/2032 0,78583188

30/06/2033 0,76748919

31/12/2033 0,74870507

30/06/2034 0,73092441

31/12/2034 0,71287106

30/06/2035 0,69493543

31/12/2035 0,67628742

30/06/2036 0,65855326

31/12/2036 0,64114364

30/06/2037 0,62419782

31/12/2037 0,60722519

30/06/2038 0,59080026

31/12/2038 0,57439757

30/06/2039 0,55856843

31/12/2039 0,54263359

30/06/2040 0,52742019

31/12/2040 0,51254971

30/06/2041 0,49798319

31/12/2041 0,48360876

30/06/2042 0,46966446

31/12/2042 0,45579648

30/06/2043 0,44248474

31/12/2043 0,42931527

30/06/2044 0,41670845

31/12/2044 0,40424386

30/06/2045 0,39264010

31/12/2045 0,38104638

30/06/2046 0,37021476

31/12/2046 0,35957081

30/06/2047 0,34913393

31/12/2047 0,33885875

30/06/2048 0,32889430

31/12/2048 0,31905965

30/06/2049 0,30960343

31/12/2049 0,30024768

30/06/2050 0,29130538

31/12/2050 0,28239305

30/06/2051 0,27408766

31/12/2051 0,26574578

30/06/2052 0,25793621

31/12/2052 0,25033137

30/06/2053 0,24308209

31/12/2053 0,23601509

30/06/2054 0,22936384

31/12/2054 0,22291040

30/06/2055 0,21686733

31/12/2055 0,21103615


